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PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS
Setembro/2025 | Data-base: 30/09/2025

Trata-se de parecer mensal dos investimentos do Seroprevi com referéncia no
fechamento de setembro de 2025.

1) Resultados da carteira de investimentos
De acordo com os relatérios emitidos pela consultoria de investimentos, em

setembro de 2025 a carteira de investimentos apresentou retorno de 1,10% frente a meta
do més de 0,93%.

Alivos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagies Resgates Saldo Atual Retorno (RS Retomo (% nstit VaR - Més
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCI 145.336.22 000 0,00 147.115,11 177889 122% 122% 001%
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC R 964396 000 0,00 9085174 120778 122% 122% 001%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA. 653.463,08 0,00 0,00 661.079,31 761623 117% 117% 0.04%
CAIXABRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADAFIF. 192.246.22 0,00 0,00 194,500, 11 225389 1.17% 1.17% 0,05%
B8 PERFIL RESP LIMITADAFIF CIC RENDAFIXA REFERENCIADO. 000 52678928 0,00 53033028 354100 067% 124% 002%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC REN. 7T11.03413 202113745 1.840.111,97 90238384 10.32423 0.38% 113% 0.00%
BANESTES IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN. 1.401.81480 0,00 0,00 141828561 16.47081 1.17% 117% 0.05%
BB AUTOMATICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CURTO PR 879344 000 248317 638653 7626 087% 095% 0,00%
Total Renda Fixa 3.211.351,85 2.547.926,73 1.842.595,14 3.959.932,53 43.269,09 1,10% 0,03%
Empréstimo Consignado Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Saldo Atual Retomno (RS) Retorno (%; %) Inst VaR - Mé:

EMPRESTIMO CONSIGNADO 402.496,86 0,00 13281,98 39427447 5.059,59 1.26%

2) Composigao da carteira de investimentos

CNPJ Produto / Fundo o Caréncia Saldo Pariicip. S/ Total
21.005.667/0001-57 BANESTES IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDAFIXA D+1 N&o ha 141828561 32,57%
42.592.315/0001-15 BB AUTOMATICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CURTO PRAZO D+0 N&o ha 6.386,53 0,15%
11.328 882/0001-35 BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+0 N&o ha 661.079,31 15,18%
10.740.670/0001-06 CAIXABRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA D+0 N&o ha 194.500,11 447%
13.077 418/0001-49 BE PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP D+0 N&o ha 530.330,28 12,18%
03.399.411/0001-90 BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI D+0 Nzo had 14711511 3,38%
14.508 643/0001-55 CAIXABRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES D+0 N&o ha 902 383,84
02224 354/0001-45 SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI D+0 Nzo had 99.851,74 2,29%

EMPRESTIMO CONSIGNADO D+0 394.274.47 9,06%
Total para célculo dos limites da Resolugiio 4.354.207,00
DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS 47064524

PL Total 4.824.852,24

Em decorréncia da particularidade do fundo de investimento CAIXA BRASIL
DISPONIBILIDADES de aplicagdes e resgates automaticos, houve um pequeno
desenquadramento involuntario na ordem de 0,72% com relagao ao patriménio aplicado.

O fundo de investimento CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES e a modalidade de
aplicacdo e resgates automaticos para este fundo estdo em discusséo pelo Comité e foi
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solicitada analise a consultoria de investimentos a fim de definir ou ndo pelo encerramento
da referida modalidade.

3) Enquadramento e Politica de Investimentos

Estratégia de Alocacgdo - 2025

Artigos - Renda Fixa o :::l:l:?i[:vel 7 Carteira $ Carteira Squ::or
Inf Alvo Sup

Artigo 7°, Inciso |, Alinea a 100,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 32,00% 1.393.346,24
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b 100,00% 2.280.251,56 52,37% 0,00% 50,00% 100,00% 2.073.955,44
Artigo 7°, Inciso |, Alinea ¢ 100,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 217.710,35
Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a 70,00% 1.679.680,97 38,58% 0,00% 40,00% 65,00% 1.150.553,58
Artigo 7°, Inciso lll, Alinea b 70,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 65,00% 2.830.234,55
Artigo 7°, Inciso IV 20,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 20,00% 870.841,40
Artigo 7°, Inciso V, Alinea a 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 217.710,356
Artigo 7°, Inciso V, Alinea b 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 217.710,35
Artigo 7°, Inciso V, Alinea ¢ 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 217.710,35
Total Renda Fixa 100,00% 3.959.932,53 90,94% 0.00% 90,00% 302,00%

Estratégia de Alocacgao - Limite - 2025

GAP
Empréstimo Consignado Resolugao Carteira $ Carteira .
. . Superior
Inferior Alvo Superior
Artigo 12° 10,00% 394.274,47 9,06% 0,00% 10,00% 10,00% 41.146,23

Em decorréncia do incremento de patrimbnio, no més de setembro de 2025 o
enquadramento nos limites legais dos empréstimos consignados foi restabelecido.

4) Credenciamentos de Instituicdes Financeiras
Os atestados de credenciamento das instituicdes financeiras responsaveis pela

administracado e gestdo de fundos de investimento que compdem a carteira do Seroprevi
encontram-se devidamente atualizados conforme a tabela a seguir:

Instituicao financeira Tipo Ultima atualizagio
BB GESTAO DE | Administradora, Gestora 29/04/2025
RECURSOS DTVM S.A.

BANCO DO BRASIL S.A. Distribuidora 29/04/2025
CAIXA ECONOMICA Administradora, 29/04/2025
FEDERAL Distribuidora

CAIXA DTVM S.A. (CAIXA | Gestora 29/04/2025
ASSET)
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BANESTES DTVM Administradora, Gestora 27/05/2025

BANESTES S.A. BANCO | Distribuidora 27/05/2025

DO ESTADO DO ESPIRITO

SANTO

BANCO BRADESCO S.A. Administradora, Gestora, 24/06/2025
Distribuidora

SANTANDER DTVM Administradora 24/06/2025

SANTANDER BRASIL Gestora 24/06/2025

GESTAO DE RECURSOS

LTDA

BANCO SANTANDER Distribuidora 24/06/2025

BRASIL S.A.

*As atualizagbes devem ser realizadas a cada dois anos.
5) Riscos

A carteira de investimentos esta predominantemente exposta aos riscos de
mercado e de crédito. Além destes, também sado considerados os riscos de liquidez,
operacional e legal. Conforme item 9 da Politica de Investimentos vigente, ha ponderacées
sobre os mecanismos de controle dos riscos supramencionados.

6) Aplicacoes e resgates

No més de setembro de 2025 ocorreu a aplicagao inicial no fundo de investimento
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA (CNPJ: 13.077.418/0001-49) no valor
de R$526.789,28. O fundo do subsegmento CDI de Renda Fixa esta enquadrado no Art. 7°,
lll, a da Resolugdo CMN n° 4.963/2021. As analises relacionadas ao fundo de investimento
constam no processo administrativo n® 760.1.1-2025.

7) Consideragoes finais

O processo administrativo da Politica de Investimentos 2025 foi reaberto em
20/10/2025 para atualizagéo dos limites legais pela reclassificagdo do Seroprevi do Nivel |
para o Nivel |l do Pr6-Gestdo RPPS.

A partir do retorno da consultoria de investimentos a respeito do fundo CAIXA
BRASIL DISPONIBILIDADES sera discutido pela manutengdo ou substituigdo do
investimento por fundo semelhante (CDI) com taxa de administragdo inferior e sem
aplicagéo e resgate autométicos.
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Com excegédo do pequeno desenquadramento involuntario no fundo CAIXA BRASIL
DISPONIBILIDADES citado no tépico 2 deste parecer, a carteira de investimentos do
Seroprevi estd devidamente enquadrada nos limites legais e aderente as estratégias
definidas na Politica de Investimentos vigente.

E o parecer.
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Informacdes do Documento
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Cadigo de Autenticidade deste Documento: 09K3.3827.241K.908Z2.2013

A autenticidade do documento pode ser conferida no site:
https://zeropapel.seroprevi.rj.gov.br/verdocumento
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