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PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS
Julho/2025 | Data-base: 31/07/2025

Trata-se de parecer mensal dos investimentos do Seroprevi com referéncia no
fechamento de julho de 2025.

1) Resultados da carteira de investimentos do Seroprevi

Em julho de 2025 a carteira de investimentos apresentou retorno de 0,66% frente a
meta do més de 0,70%.

Apoés os trabalhos realizados nos meses anteriores para diminuigdo da quantidade
de fundos de investimento do portfélio apds a expressiva reducao de patriménio sofrida pelo
Instituto, o Comité avaliara proposicdo de cancelamento dos investimentos de aplicagdo e
resgate automaticos que ocorrem no fundo CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP.
LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES.

O fundo CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES apresenta taxa de administragao
muito superior aos fundos congéneres, e por receber um grande volume de aplicagdes e
resgates devido as operagbes automaticas, prejudica diretamente os resultados da carteira
como um todo, além de apresentar constantes desenquadramentos por exposicao relativa
ao patrimdnio do Instituto.

Na reunido ordinaria do més de agosto foram iniciadas discussbes para selecionar
novas alternativas mais eficientes e mais competitivas dentre as Instituicbes atualmente
credenciadas.

Alivos Renda Fixa Resgates Saldo Atual Retomo (R$) Retomno (%)
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCI 14184193 0,00 0,00 143 656,60 181487 1,28%
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC R 9627917 0,00 0,00 97 511,88 123271 1,28%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADAFIF CIC RENDA.. 61831322 0,00 0,00 625.697.69 7.384.47 1.19%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF.. 167.94524 0,00 0,00 169.971,44 2.026,20 121%
CAIXABRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC REN 102187315 2259.003,00 275555541 538.885,12 13.564,38 0.41%
BANESTES IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN 993.041,08 7T 0,00 1.384 858,26 1404587 1,02%
BB AUTOMATICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CURTO PR 14.906,86 0,00 2.901.54 12.146,08 140,76 0,94%

Empréstimo Consignado Saldo Anterior Aplicacdes Resgates

Retorno (R$) Retomo (%)

EMPRESTIMO CONSIGNADO 42059287 0,00 14.320,09 411.611,83 5.339,05 127%
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2) Composigao da carteira de investimentos do Seroprevi

Disponibilidade

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo
BANESTES IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA D+1 Nao ha 1.384.858.26
BB AUTOMATICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CURTO PRAZO D+0 N&o ha 12.146,08
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+0 N&o ha 625.697.69
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA D=0 N&o ha 169.971,44
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI D+0 N&o ha 143.656,60
CAIXABRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADAFIF CIC RENDAFIXA SIMPLES D+0 N&o ha 538.885,12
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI D+0 Nao ha 97.511,88
EMPRESTIMO CONSIGNADO D+0 411.611,83

Total para calculo dos limites da Resolugac 3.384.338,90
DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS 39.096,48

PL Total 3.423.435,38

Em julho de 2025 a carteira de investimentos ndo apresentou desenquadramento
em fundo de investimento por exposigao relativa ao patrimonio.

3) Enquadramentos e Politica de Investimentos

Estratégia de Alocagéo - 2025

i ) Resolugdo ) . GAP
Artigos - Renda Fixa ) . i Carteira $ Carteira .
Pro Gestao - Nivel 1 Superior
Inf Alvo Sup
Artigo 7°, Inciso |, Alinea a 100,00% 0,00 0,00% 0,00% 18,00% 32,00% 1.082.988,45
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b 100,00% 219267347 64,79% 0,00% 33,00% 53,00% -398.973,85
Artigo 7°, Inciso |, Alinea c 100,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 169.216,95
Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a 65,00% 780.053,60 23,05% 0,00% 13,00% 65,00% 1.419.766,69
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea b 65,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 65,00% 2.199.820,29
Artigo 7°, Inciso IV 20,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 20,00% 676.867,78
Artigo 7°, Inciso V, Alinea a 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 169.216,95
Artigo 7°, Inciso V, Alinea b 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 169.216,95
Artigo 7°, Inciso V, Alinea ¢ 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 169.216,95
Total Renda Fixa 100,00% 297272707 87,84% 0,00% 64,00% 255,00%
Estratégia de Alocagéo - Limite - 2025 GAP
Empréstimo Consignado Resolugido Carteira $ Carteira .
Superior

Inferior Alvo Superior

Artigo 12° 10,00% 411.611,83 pubalEh 0,00% 2,00% 10,00% -73.177 .94
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Nota-se desenquadramento estratégico no Artigo 7°, |, b por exposigdo superior a
estratégia alvo e ao limite superior pré-definido, porém cabe ressaltar que a Politica de
Investimentos 2025 sofreu atualizacdo em 29/07/2025 e teve seus limites de investimentos
alterados para compatibilizar o cenario municipal de atrasos e/ou auséncias de repasses
previdenciarios e diminuicdo do patriménio do Instituto por decorréncia desta questao.

contato@seroprevi.rj.gov.br

(21) 2682-0075

Destaca-se que o limite legal para o enquadramento do Artigo 7°, 1, b € de 100%.

Constam a seguir os novos limites aprovados em 29/07/2025:

Alocacéo Estratégica para o exercicio de 2025

CNPJ: 08.881.803/0001-04

Acesso: https://seroprevi.ri.gov.br/arquivos/1216/POLITICA DE INVESTIMENTOS 2025 0000001.pdf

Estratégia de Alocacao - Politica
de Investimento de 2025
Limite da| |Limite Limite
Segmento | Tipo de Ativo Resolugio | |Inferior if:;a(ti%ia Superior
CMN % (%) (%)
T _
Loy o Titulos do Tesouro Nacional | 4 oo, 0.00% | 0,00% 32,00%
727b - F1100% Titulos TN 100,00% 0,00%  |50,00% | 100,00%
'] - T Oy
; P| G~ FTRef em Indice de RF, 100% [ 100 00, 0.00% | 0,00% 5.00%
L— :
_?rNII Oper. compromissadas em TP 5.00% 0,00% 0.00% 0.00%
721l a - FI Referenciados RAF 65.00% 0,00%  |40,00% | 65,00%
- L ( :
Renda Fixa ;F"' b - Fl de Indices Referenciado | o5 00, 0.00% | 0,00% 65.00%
72 IV - Henda Fixa de emissdo N N
banciia 20,00% 0,00% |0,00% 20,00%
7? V a - Fl em Direitos Creditorios - 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
sénior
7 Vb - FI Renda Fixa "Crédno | oo 0.00%  |0.00% 5.00%
Privado
7V ¢ - Fl de Debéntures|g oo 0.00%  |0.00% 5.00%
Infraestrutura
Limite de Renda Fixa 100,00% 90,00%
Rend B71- Flde Acdes 35,00% 0,00% | 0,00% 30,00%
V::: é:el B211- ETF - Indice de Agdes 35,00% 0,00% | 0,00% 30,00%
Eatruturados |10°1~F1 Mulimercado 10,00% 0,00% | 0,00% 10,00%
o £l 0% 11- F1 em Participacoes 5,00% 0,00% | 0,00% 5.00%
0% 11T - FT Mercado de Acesso 5,00% 0,00% | 0,00% 5.00%
112 - Fl Imobiliario 5.00% 0,00% | 0,00% 5.00%
Limite de Renda Varidvel,
Estruturado e Fll 30,00% 0,00%
971- Renda Fixa - Divida Externa | 10,00% 0,00% | 0,00% 10,00%
Exterior 9711 - Constituidos no Brasil 10,00% 0,00% | 0,00% 10,00%
92 1II - Agdes - BDR Nivel | 10,00% 0,00% |0,00% 10,00%
Limite de Investimentos no 10,00% 0,00%
Exterior
Consignado |12 - Empréstima Consignado 10,00% 0,00%  |10,00%  |10,00%
Total da Carteira de Investimentos 100,00%

Quanto aos empréstimos consignados, as concessdes de empréstimos seguem
suspensas e a modalidade permanece desenquadrada do limite legal de 10% por
decorréncia da diminuigdo expressiva do patriménio do Instituto. O enquadramento da
modalidade era esperado para os relatérios do més de junho, porém a questdo nao foi

regularizada por conta de novos atrasos de repasses previdenciarios.
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4) Credenciamentos de Instituicées Financeiras
Os documentos e as informagbes das instituicbes financeiras responsaveis pela

administragdo e gestao dos recursos de fundos de investimento que compdem a carteira do
Seroprevi foram atualizados conforme a tabela a seguir:

Instituicdo Financeira Tipo Ultima atualizacao

BB Gestdo de Recursos DTVM S.A. Administradora, 29/04/2025
Gestora

Banco do Brasil S.A. Distribuidor 29/04/2025

Caixa Economica Federal Administradora, 29/04/2025
Distribuidora

Caixa DTVM S.A. (Caixa Asset) Gestora 29/04/2025

Banestes DTVM Administradora, 27/05/2025
Gestora

Banestes S.A. Banco do Estado do Espirito Distribuidora 27/05/2025

Santo

Banco Bradesco S.A. Administradora, 24/06/2025
Gestora,
Distribuidora

Santander DTVM Administradora 24/06/2025

Santander Brasil Gestdo de Recursos LTDA Gestora 24/06/2025

Banco Santander Brasil S.A. Distribuidora 24/06/2025

*As atualizagbes devem ser realizadas a cada dois anos.
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5) Riscos

Em julho de 2025 a carteira de investimentos do Seroprevi apresentou a seguinte
distribuicéo:

Sub-segmento alor g Caracteristica

IRF-M 1 218052739  6369%

col 79219968 2314% < CURTOPRAZO- RS 3.011.523,55 - 37,0766%

DISP. FINANCEIRA 39.096,48  1.14%

EMPRESTIMO CONSIGNADO 411.611,83  1202% & EMPRESTIMO CONSIGNADO - RS 411.611,83 - 12,0234%

A carteira de investimentos esta predominantemente exposta aos riscos de
mercado e de crédito. Além destes, também sado considerados os riscos de liquidez,
operacional e legal. Conforme o item 9 da Politica de Investimentos vigente, existem
ponderagdes sobre os mecanismos de controle dos riscos supramencionados.
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6) Aplicacoes e resgates
Em 23/07/2025 o Comité de Investimentos propds duas aplicagdes:

e Aplicagdo de R$20.000,00 no fundo CAIXA BRASIL IRF-M 1 TiTULOS
PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA (CNPJ: 10.740.670/0001-06);

e Aplicagdo de R$20.000,00 no fundo BB IRF-M 1 TiITULOS PUBLICOS RESP
LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO (CNPJ:
11.328.882/0001-35).
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7) Consideragoes finais

O Comité de Investimentos reitera que o cenario municipal de auséncia parcial de
repasses de contribuicbes previdencidrias em 2024 ainda repercute diretamente nos
resultados obtidos, visto que tornou inviaveis estratégias de diversificagdo de ativos por
conta da necessidade de alta liquidez para pagamento de despesas previdenciarias em
caso de novos atrasos.

Os repasses em atraso citados no parecer foram incluidos em parcelamentos
previdenciarios. Espera-se o incremento gradual do patriménio do Instituto a partir do
regular pagamento dos repasses e parcelamentos, permitindo inclusive a regularizagdo do
percentual da modalidade de empréstimos consignados nos limites legais.

Em 15 de agosto de 2025 o Seroprevi foi reclassificado do Nivel | para o Nivel Il do
Pré-Gestao RPPS. Sera avaliada pelo Comité a necessidade de atualizagao da Politica de

Investimentos com os novos limites.

E o parecer.
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