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Introducéo

Considerando a amplitude de produtos de investimento para RPPS existentes
no mercado e o grande fluxo de ocorréncias, se faz necesséario o acompanhamento e
tomada de decisdo com maior diligéncia, principalmente dos ativos que compdem a
carteira de investimentos.

Este documento visa demonstrar as diligéncias realizadas pelo Comité de
Investimentos nos ativos que compdem o patriménio do SEROPREVI e atender ao
item 3.2.6 do Pro-Gestdo RPPS.

De acordo com o Manual do Pré-Gestdo RPPS, é necesséria a elaboragéo de
relatérios semestrais de diligéncias que contenham, no minimo:

a) Verificacdo dos ativos que compdem o patriménio dos fundos de
investimentos, incluindo os titulos e valores mobiliarios aplicados pelo RPPS,
excluidos os titulos publicos;

b) Andlise da situagcédo patrimonial, fiscal e comercial das empresas investidas,
por meio de Fundos de Investimentos em Participagdes — FIP;

¢) Analise do Relatorio de Rating dos ativos no caso de Fundos de Renda Fixa
(salvo aqueles que aplicam seus recursos exclusivamente em titulos publicos),
aplicacbes diretas em ativos financeiros de Renda Fixa, Fundos de
Investimento em Direitos Creditorios (FIDC), Fundos de Renda Fixa — Crédito
Privado e Fundos de Debéntures de Infraestrutura;

d) Andlise do Relatorio de Avaliagdo de Imoveis no caso de Fundos de
Investimentos possui-los em carteira.

O Relatério Semestral de Diligéncias utilizara como base para as andlises a
posicao da carteira referente ao fim do més de margo de 2025. A partir disso, serdo
analisados: critérios referentes aos ativos investidos, a aderéncia dos investimentos
a Politica de Investimentos vigente e critérios referentes as instituicdes.

O SEROPREVI néo possui na carteira de investimentos fundos compativeis
com os itens “b” e “d”.
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Cenério econdémico — marc¢o/2025

O ambiente de investimentos para o0 RPPS se mostra ainda mais desafiador,
com pressdes do ambiente externo sobre os mercados, porém pressdes estas dificeis
de se distinguir o que é mudancas estrutural e ruido.

Nos Estados Unidos, embora pautada por justificativas de seguranca
econbmica e nacional, protecdo da industria nacional e corre¢do de desequilibrios
comerciais, a imposi¢ao de tarifas ignora os custos sistémicos e os efeitos colaterais
gerados pela interferéncia coercitiva no funcionamento espontaneo dos mercados.

Além disso, o encarecimento de bens importados prejudica diretamente
consumidores e empresas. As empresas que operam em cadeias globais enfrentam
elevacdo de custos e menor previsibilidade sobre seus insumos, levando a
compressao de margens e a postergacao de investimentos. Na pratica, medidas que
visam fortalecer a industria nacional acabam por gerar inflacdo de custos, menor
produtividade e aumento da vulnerabilidade estrutural da economia.

No plano internacional, a retaliacdo comercial compromete o equilibrio das
exportacbes e deteriora as condigbes externas de paises integrados nas cadeias
globais. A guerra tarifaria eleva a incerteza sobre 0 ambiente institucional do comércio
internacional e acende alertas quanto a seguranca juridica dos contratos e acordos
vigentes. O resultado € um enfraquecimento da confianga entre parceiros comerciais,
reconfiguracdo abrupta de fluxos logisticos e menor previsibilidade nas decisdes de
médio e longo prazo. Do ponto de vista financeiro, a elevacao do risco sistémico pode
gerar efeitos inesperados nos mercados de capitais, nas moedas e no custo de
financiamento soberano.

No Brasil, com a projecdo de Selic em 15%, as expectativas de inflagédo
cessaram revisdes altistas, o que, coloca menor presséo de altas de forte peso sobre
a Selic.

A alta de 1 ponto percentual na Ultima reunido de 2025 foi acompanhada de
uma sinalizagdo de mais uma alta, de menor magnitude, na proxima reunido de 2025,
além de um duro comunicado que apontou mais uma vez, que a relevancia do aspecto
fiscal na conducao da politica monetéria, € crucial.

Frente a volatilidade do cenéario econémico no curto prazo, € recomendada
cautela aos investidores nos processos decisérios de investimentos. A perspectiva de
uma Selic mais elevada para os proximos meses deve trazer melhores condicbes
para atingimento de meta atuarial por um periodo mais prolongado e oportunidades
de alocacéo em ativos emitidos pelo Tesouro e por instituicdes privadas, em que para
estes, é reforcada a necessidade de profundo processo de diligéncia na escolha dos
ativos e seus respectivos emissores.
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Regulamentacéo utilizada

A gestédo de investimentos do SEROPREVI é conduzida com a legislacdo que
rege as aplicagdes dos recursos financeiros no ambito dos RPPS, destacando-se:

1) Resolucdo CMN n° 4.963/2021, que dispde sobre as aplicacdes dos recursos
dos RPPS instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios;

2) Portaria MTP n° 1.467/2022, que disciplina parametros e diretrizes gerais para
organizagao e funcionamento dos RPPS, em cumprimento a Lein®9.717/1998,

aos arts. 1° e 2°da Lein° 10.887/2004 e a Emenda Constitucional n® 103/2019;

3) Politica de Investimentos do SEROPREVI — Exercicio 2025.

Pag.: 4/ 19 - ID. do Doc.: 60E.84A - 29/04/2025 - 07:24:36 - ASSINADO POR(3): CPF:037.62*.**7-*1 CPF:556.05*.**7-*4 CPF:139.89*.**7-*1



Cod. de Autenticidade do Doc.: 07U4.8V24.0361.K53A.2804 - ATHUS - SEROPREVI - INSTITUTO DE PREV DOS SERV MUN DE SEROPEDICA-RJ

PREFEITURA MUNICIPAL DE SEROPEDICA
\ INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SEROPEDICA - SEROPREVI
mm"m Rua Albino Gomes da Silva 06, Ed. Guimaraes, 4° andar, Fazenda Caxias, Seropédica-R). CEP: 23.895-215

.‘/ ® seroprevi.ri.gov.br contato@seroprevi.rji.gov.br (21) 2682-0075 CNPJ: 08.881.803/0001-04

Composicéo da carteira de investimentos

A carteira de investimentos do SEROPREVI (mar¢o/2025) conta com 15
(quinze) fundos de investimento, sendo 12 (doze) de Renda Fixa e 3 (trés) fundos
multimercado, enquadrados como Investimentos Estruturados, além de empréstimos
consignados.

A carteira de investimentos de margo/2025 contava com a seguinte disposi¢ao:

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Enquadramento
BANESTES IRF-M 1 TITULOS TUBLICOS FI RENDA FIXA D+1 Nao ha 590.950,24 | Artigo 7°, Inciso I, Alinea b
BB AUTOMATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO D+0 Nao ha 22.487,55 @ Artigo 7° Inciso |, Alinea b
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVI... D+0 N&o ha 17.733,64 | Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA D+0 Nao ha 1.070,98 = Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 24 TITULOS PUBLICOS FI RE.. D+0 Nao ha 1.057,17 | Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF... D+0 N&o ha 2.047,95 | Artigo 7° Inciso I, Alinea b
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... D+0 Nao ha 1.002,67 = Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXARE... D+0 Nao ha 137.242,28 | Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDAFIXA LP D+1 Nao ha 1.067,70 = Artigo 7°, Inciso IIl, Alinea a
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIM... D+0 N&o ha 1.987.618,23 = Artigo 7°, Inciso IlI, Alinea a
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP D+0 Nao ha 1.785,24 | Artigo 7° Inciso lll, Alinea a
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXAR.. D+0 Nao ha 93.177,51 | Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea a
CAIXA ALOCAGAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP D+4 Nao ha 980,05 | Artigo 10°, Inciso |
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO L... D+15 Nao ha 658,89 = Artigo 10°, Inciso |
CAIXA RY 30 FI MULTIMERCADO LP D+4 Nao ha 438,02 | Artigo 10° Inciso |
EMPRESTIMO CONSIGNADO D+0 446.756,18 = Artigo 12°

Total para calculo dos limites da Resolugdo 3.306.074,20
DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS 79.756,78

PL Total 3.385.830,98
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Estratégia de alocacdo e enquadramentos — marc¢o/2025

Resolugdo

Artigos - Renda Fixa P —— Carteira §
Artigo 7°, Inciso |, Alinea a 100,00% 0,00
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b 100,00% 636.350,10
Artigo 7°, Inciso |, Alinea ¢ 100,00% 0,00
Artigo 7°, Inciso IIl, Alinea a 65,00% 2.220.890,96
Artigo 7°, Inciso 1II, Alinea b 65,00% 0,00
Artigo 7°, Inciso IV 20,00% 0,00
Artigo 7°, Inciso V, Alinea a 5,00% 0,00
Artigo 7°, Inciso V, Alinea b 5,00% 0,00
Artigo 7°, Inciso V, Alinea ¢ 5,00% 0,00
Total Renda Fixa 100,00% 2.857.241,06

Resolugdo

Artigos - Renda Varidvel / Estruturado / . . .
Pro Gestao - Nivel

Imobilidrio 1
Artigo 8° Inciso | 35,00%
Artigo &° Inciso Il 35,00%
Artigo 10°, Inciso | 10,00%
Artigo 107, Inciso Il 5,00%
Artigo 10°, Inciso Il 5,00%
Artigo 11° 5,00%
Total Renda Varidvel / Estruturado / Imobilidrio 35,00%

Resolugdo

Artigos - Exterior Pro Gestio - Nivel 1

Estratégia de Alocacdo - 2025

Carteira

Inf Alvo Sup
0,00% 0,00% 18,00% 32,00%
19,25% 0,00% 33,00% 53,00%
0,00% 0,00% 0,00% 5,00%

0,00% 13,00% 55,00%
0,00% 0,00% 0,00% 55,00%
0,00% 0,00% 0,00% 20,00%
0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
0,00% 0,00% 0,00% 5,00%

86,42% 0,00% 64,00% 255,00%

Estratégia de Alocagdo -

Carteira i 2025
s Carteira

Inf Alvo Sup
0,00 0,00% | 0,00% 7,00%  30,00%
0,00 0,00%  0,00% 2,00%  30,00%
2.076,96 0,06% 0,00% 10,00% 10,00%
0,00 0,00%  0,00% 5,00% 5,00%
0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
0,00 0,00%  0,00% 0,00% 5.00%

2.076,96 0,06% 0,00% 24,00% 85,00%

Estratégia de Alocagio - Limite - 2025

Carteira $ Carteira

Inferior Alvo Superior
Artigo 9°, Inciso | 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Artigo 9°, Inciso I 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 5,00% 10,00%
Artigo 9°, Inciso Il 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 5,00% 10,00%
Total Exterior 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 10,00% 30,00%

Empréstimo Consignado Resolugdo Carteira $ Carteira

Artigo 12° 10,00% 446.756,18

Estratégia de Alocagéo - Limite - 2025

Inferior Alvo Superior

0,00% 2,00% 10,00%

GAP
Superior
1.057.94374
1.115.869.23
165.303,71
-71.94273
214894823
661.214,84
165.303,71
165.303,71

165.303,71

GAP
Superior

991.822 26
991.822 26
328.530 46
165.303,71
165.303,71

165.303,71

GAP
Superior

330.607 42
330.607 42

330.607 42

GAP
Superior

-116.148,76
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No que se refere a diversificagdo, a maior parte dos investimentos do
SEROPREVI encontra-se em ativos de Renda Fixa do Artigo 7°, Inciso lll, alinea ‘a’,
com 67,18% de exposicdo, seguidos pelo Artigo 7°, Inciso |, alinea ‘b’, com 19,25%
de exposicéo.

Quanto aos investimentos no exterior, ha somente 0,06% de exposicdo em
ativos do Artigo 10, Inciso .

Por fim, ha 13,51% de exposi¢éo no Artigo 12, que se refere aos empréstimos
consignados.

A carteira de investimentos do SEROPREVI sofreu severa reducdo do
patriménio durante o exercicio 2024 por conta da auséncia parcial de repasses de
contribuicdes previdenciarias devidas pelo Ente Federativo, o que prejudicou
diretamente a diversificacdo dos investimentos e acarretou diversos
desenquadramentos a medida que os recursos previdenciarios foram resgatados
para honrar os pagamentos mensais dos beneficios previdenciarios.

Como o saldo da carteira de investimentos chegou a um nivel critico, fez-se
necessaria uma abordagem visando méxima liquidez e seguranca dos investimentos.
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Ativos que compdem a carteira de investimentos do SEROPREVI

Preliminarmente cabe esclarecer que alguns fundos de renda fixa séo FIC, ou
seja, fundos que investem em outro(s) fundo(s). Na maioria das vezes aplica-se 0
patriménio em um Unico fundo, com excec¢do dos fundos multimercado no caso da

carteira de investimentos do SEROPREVI.

Abaixo constam as informagdes sobre os fundos FIC da carteira:

Nome do fundo

CNPJ do fundo

Fundo Master

CMPJ Master

BBAUTOMATICOFICRENDA |\ ) o o000 o | BBTOPAUTOMATICO Il RESP LIMITADAFIFRENDA | ) oo oo o
FIXA CURTO PRAZO FIXA CURTO PRAZO (100%)

BBIRF-M 1 TiTULOS PUBLICOS

FIC RENDA FIXA 11.328.882/0001-35 BB IRF-M 1 FIRENDA FIXA (100%) 11.839.250/0001-36
PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL GESTAO
ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

23.215.097/0001-55

CAIXA MASTER SOBERANO ATIVA FI RENDA FIXA LP
(100%)

10.948.555/0001-13

CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA
FIXALP

35.5636.532/0001-22

CAIXA MASTER ATIVA FI RENDA FIXA LP (100%)

35.536.520/0001-06

CAIXA BRASIL
DISPONIBILIDADES FIC RENDA
FIXA SIMPLES

14.508.643/0001-55

CAIXA MASTER FI RENDA FIXA SIMPLES (100%)

41.739.605/0001-86

SANTANDER INSTITUCIONAL
PREMIUM FIC RENDA FIXA

02.224.354/0001-45

SANTANDER INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF
REMDA FIXA REFERENCIADO DI (100%)

01.591.605/0001-67

3. CAIXA MASTER TPF FI RENDA FIXA LP (4,61%)

REFERENCIADO DI

1. CAIXA MASTER HEDGE Il FIMULTIMERCADO LP
CAIXAALOCAGAO MACROFIC 08.070.841/0001-87 gg:ﬁi?MASTER HEDGE FI MULTIMERCADO LP ; jgézggjgjgggigg
MULTIMERCADO LP o : R

(18,42%) 3.05.164.353/0001-40

CAIXA BRASIL ESTRATEGIA
LIVRE FIC MULTIMERCADO LP

34.660.276/0001-18

1. CAIXA MASTER ESTRATEGIA LIVRE RESP
LIMITADA FIF MULTIMERCADO LP (98,50%)
2. CAIXA MASTER TPF FI RENDA FIXA LP (2,49%)

1. 34.660.200/0001-92
2.05.164.353/0001-40

Apbs obter as informacfes dos fundos “master”, foi possivel extrair a

composicao dos fundos:
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BB TOP AUTOMATICO Il RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CURTO PRAZO

Operacdes Compromissadas

Titulos Pablicos

Disponibilidades

Valores a pagar

Valores a receber

(CNPJ: 46.133.770/0001-03)

MARGO/2025

89,27%

10,03%

0,69%

0,01%

0,01%

BB IRF-M 1 FI RENDA FIXA (CNPJ: 11.839.250/0001-36)

Titules Pablicos

Operacdes Compromissadas

Mercado Futuro - PosicBes compradas

Disponibilidades

Valores a pagar

MARGO/2025

51,93%

48,04%

0,02%

0,01%

0,00%

CAIXA MASTER SOBERANO ATIVA FI RENDA FIXA LP

Titulos Pablicos

Operagdes Compromissadas

Mercado Futuro - Posicdes compradas

Valores a receber

Valores a pagar

Disponibilidades

MARGO/2025

99,08%

0,90%

0,01%

0,01%

0,00%

0,00%

RS 150,89 bi

RS 16,95 bi

R% 1,16 bi

R$ 10,28 mi

R$ 8,90 mi

R% 4,61 bi

R% 4,27 bi

RS 1,37 mi

R$ 487,54 mil

R$ 181,93 mil

RS 3,46 bi

R$ 31,27 mi

R$ 460,84 mil

R% 460,84 mil

RS 75,40 mil

RS 42,06 mil
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PREFEITURA MUNICIPAL DE SEROPEDICA
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SEROPEDICA - SEROPREVI
Rua Albino Gomes da Silva 06, Ed. Guimaraes, 4° andar, Fazenda Caxias, Seropédica-RJ. CEP: 23.895-215

contato@seroprevi.rji.gov.br

(21) 2682-0075

CNPJ: 08.881.803/0001-04

CAIXA MASTER ATIVA FI RENDA FIXA LP (CNPJ: 35.536.520/0001-06)

Titulos Publicos

Operagdes Compromissadas

Depositos a prazo e outros titulos de IF

Mercado Futuro - PosicSes compradas

Valores a receber

Valores a pagar

Disponibilidades

Mercado Futuro - PosicSes vendidas

MARCO/2025

96,24%

2,02%

1,71%

0,02%

0,01%

0,00%

0,00%

-0,01%

R$ 584,75 mi

R$ 12,27 mi

R$ 10,39 mi

RS 138,93 mil

RS 68,22 mil

RS 24,73 mil

RS 11,33 mil

RS -70,71 mil

CAIXA MASTER FI RENDA FIXA SIMPLES (CNPJ: 41.739.605/0001-86)

Operagoes Compromissadas

Depositos a prazo e outros titulos de IF

Valores 3 pagar

Disponibilidades

MARCO/2025

84,23%

15,77%

0,00%

0,00%

RS 7,55 bi

RS 1,41 bi

R$ 119,23 mil

R$ 279,28

SANTANDER INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
REFERENCIADO DI (CNPJ: 01.591.605/0001-67)

Operagdes Compromissadas

Titulos Publicos

Depdsitos a prazo e outros titulos de IF

Debéntures

Cotas de Fundos

Titulos de Crédito Privado

Valores a pagar

Disponibilidades

Valores a receber

MARCO/2025

34,76%

30,25%

0,20%

0,09%

0,01%

0,00%

0,00%

R$ 2,25 hi

RS 1,96 bi

R$ 1,61 bi

RS 631,75 mi

R$ 13,09 mi

RS 5,54 mi

R$ 681,81 mil

RS 13,84 mil

R$ 12,61 mil
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SEROPEDICA - SEROPREVI
.tmmw Rua Albino Gomes da Silva 06, Ed. Guimaraes, 4° andar, Fazenda Caxias, Seropédica-RJ. CEP: 23.895-215
Qa/ ® seroprevi.ri.gov.br contato@seroprevi.rj.gov.br (21) 2682-0075 CNPJ: 08.881.803/0001-04

CAIXA MASTER HEDGE Il FI MULTIMERCADO LP (CNPJ: 42.120.363/0001-00)

» PREFEITURA MUNICIPAL DE SEROPEDICA
(J

MARCO/2025

I Acdes 1,95% RS 14,75 mi
I Cotas de Fundos 1,13% RS 8,56 mi
I Disponibilidades 0,00% RS 10,76 mil
I Mercado Futuro - Posicdes compradas 0,05% RS 379,91 mil

Mercado Futuro - Posicdes vendidas -0,34% RS -2,54 mi
I Operagdes Compromissadas 3,75% RS 28,34 mi
I Titulos Pdblicos 93,38% RS 705,18 mi
I Valores a pagar 0,00% RS 31,70 mil
I Valores a receber 0,06% RS 435,35 mil

CAIXA MASTER HEDGE FI MULTIMERCADO LP (CNPJ: 30.068.240/0001-99)

MARCO/2025

I Titulos Plblicos 90,99% RS 211,29 mi
I Operagoes Compromissadas 8,95% RS 20,79 mi
I Mercado Futuro - Posicdes compradas 0,04% RS 89,13 mil
I Valores a receher 0,02% RS 55,37 mil

Valores a pagar 0,01% R$ 16,58 mil
I Disponibilidades 0,00% RS 10,10 mil
I Mercado Futuro - Posicdes vendidas -0,01% R$ -33,77 mil

CAIXA MASTER TPF FI RENDA FIXA LP (CNPJ: 05.164.353/0001-40)

MARGO/2025
I Disponibilidades 1,10% R$ 10,01 mi
I Operacdes Compromissadas 30,33% R$ 276,50 mi
| Titulos Pablicos 68,56% RS 624,97 mi
I Valores a pagar 0,00% RS 34,89 mil
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» PREFEITURA MUNICIPAL DE SEROPEDICA

@ INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SEROPEDICA - SEROPREVI

.tmmw Rua Albino Gomes da Silva 06, Ed. Guimaraes, 4° andar, Fazenda Caxias, Seropédica-RJ. CEP: 23.895-215
~‘/ ® seroprevi.ri.gov.br contato@seroprevi.rji.gov.br (21) 2682-0075 CNPJ: 08.881.803/0001-04

CAIXA MASTER ESTRATEGIA LIVRE RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO LP
(CNPJ: 34.660.200/0001-92)

MARCO/2025

I Agdes 2,81% R% 8,82 mi
I Cotas de Fundos 1,66% R% 5,19 mi
I Dispenibilidades 0,00% RS 1,00 mil
I Mercado Futuro - Posicbes compradas 0,06% RS 189,78 mil

Mercado Futuro - Posigdes vendidas 0,03% RS 96,65 mil
l Opcdes - Posicdes lancadas 1,58% RS 4,94 mi
I Opgoes - Posicdes titulares 0,03% RS 92,61 mil
I Operacdes Compromissadas 13,57% RS 42,57 mi
I Titulos Pablicos 80,26% R$ 251,73 mi
I Valores 3 pagar 0,01% RS 23,86 mil
I Valores a receber 0,00% R$ 0,00

CAIXA MASTER TPF FI RENDA FIXA LP (CNPJ: 05.164.353/0001-40)

MARCO/2025
I Disponibilidades 1,10% RS 10,01 mi
I Operagdes Compromissadas 30,33% RS 276,50 mi
I Titulos Pablicos 68,56% RS 624,97 mi
I Valores a pagar 0,00% RS 34,89 mil

Quanto aos fundos de investimento que ndo séo FIC que compdem a carteira
de investimentos do SEROPREVI, temos:
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SEROPEDICA - SEROPREVI
.tmmw Rua Albino Gomes da Silva 06, Ed. Guimaraes, 4° andar, Fazenda Caxias, Seropédica-RJ. CEP: 23.895-215
Qa/ ® seroprevi.ri.gov.br contato@seroprevi.rj.gov.br (21) 2682-0075 CNPJ: 08.881.803/0001-04

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REF. DI LP (CNPJ: 03.737.206/0001-97)

» PREFEITURA MUNICIPAL DE SEROPEDICA
(J

MARGCO/2025

I Debé&ntures 8,42% R$ 1,91 bi
I Depdsitos a prazo e outros titulos de IF 37,08% R% 8,42 bi
I Disponibilidades 0,01% RS 2,20 mi
I Operacdes Compromissadas 34,26% R$ 7,78 bi

Titulos Piiblicos 20,22% R$ 4,59 bi
I Valores a pagar 0,01% RS 1,33 mi
I Valores a receber 0,00% RS 0,04

BRADESCO FI FINANCEIRO RF REFERENCIADA DI PREMIUM RESP. LIMITADA
(CNPJ: 03.399.411/0001-90)

MARGO/2025

I Cotas de Fundos 1,69% RS 273,64 mi
I Debéntures 8,13% R$ 1,32 bi
l Depdsitos a prazo e outros titulos de IF 30,39% R% 4,92 bi
I Disponibilidades 0,00% RS 10,00 mil

Mercade Futuro - Posicdes vendidas -0,00% RS -37,90 mil
I Operacdes Compromissadas 49,82% R$ 8,06 bi
I Titulos de Crédito Privado 0,31% RS 49,98 mi
I Titulos Plblicos 9,64% R% 1,56 bi
I Valores a pagar 0,02% R% 3,57 mi
I Valores a receber 0,00% R$ 0,00
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/.. PREFEITURA MUNICIPAL DE SEROPEDICA
A\. INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SEROPEDICA - SEROPREVI

.\ ) Rua Albino Gomes da Silva 06, Ed. Guimaraes, 4° andar, Fazenda Caxias, Seropédica-R). CEP: 23.895-215
~./ ® seroprevi.rj.gov.br contato@seroprevi.rj.gov.br (21) 2682-0075 CNPJ: 08.881.803/0001-04

CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP (CNPJ: 03.737.188/0001-43)

MARGO/2025
I Cotas de Fundos 0,49% R% 1,71 mi
I Disponibilidades 0,00% RS 10,57 mil
I Mercade Futuro - Posigdes compradas -0,28% RS -973,57 mil
I Mercade Futuro - Posigdes vendidas -0,27% R$ -952,62 mil
Operacdes Compromissadas 18,82% RS 65,74 mi
I Titulos Pdblicos 80,77% RS 282,12 mi
I Valores a pagar 0,47% RS 1,64 mi
Valores a receber 0,00% RS 1,27 mil

Os fundos de investimento BANESTES IRF-M 1 TITULOS TUBLICOS FI
RENDA FIXA (CNPJ: 21.005.667/0001-57), CAIXA BRASIL GESTAO
ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA (CNPJ: 23.215.097/0001-55), CAIXA BRASIL
IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP (CNPJ: 14.386.926/0001-
71), CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP (CNPJ:
11.060.913/0001-10) e CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
LP (CNPJ: 10.740.658/0001-93) sdo enquadrados no artigo 7°, |, b da Resolugéo
CMN n° 4.963/2021, logo aplicam somente em titulos de emissdo do Tesouro
Nacional ou operacdes compromissadas lastreadas nesses titulos.

Verifica-se que os fundos de investimento da carteira do SEROPREVI
possuem grande exposi¢ao a titulos publicos e opera¢des compromissadas e ha certa
exposicdo a “depdsitos a curto prazo e outros titulos de IF” por meio dos fundos
BRADESCO FI FINANCEIRO RF REFERENCIADA DI PREMIUM RESP. LIMITADA,
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REF. DI LP, SANTANDER INSTITUCIONAL RESP
LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI e CAIXA MASTER FI RENDA FIXA
SIMPLES. Tal exposicéo se refere majoritariamente a Letras Financeiras e CDB/RDB.
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e f PREFEITURA MUNICIPAL DE SEROPEDICA
( INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SEROPEDICA - SEROPREVI
w Rua Albino Gomes da Silva 06, Ed. Guimaraes, 4° andar, Fazenda Caxias, Seropédica-R). CEP: 23.895-215
seroprevi.rj.gov.br contato@seroprevi.rj.gov.br (21) 2682-0075 CNPJ: 08.881.803/0001-04

Andlise de rating

Em pesquisa aos sites oficiais de cada Instituicdo Financeira, na area
Relagédo com Investidores, foram localizadas as seguintes informacdes:

* Ratings Caixa Econ6mica Federal

Escala Global

Escala Nacional

B

AAA (bra)

Fitch Ratings BB (Estavel) BB (Estavel) B (Estavel) F1+ (bra)
. - . . . AAAbr ML A -
Moody's Bal (Positiva) Not Prime Bal (Positiva) Not Prime (Estével) br
Standard Poor's BB (Estdvel) B BB (Estavel) B BrAAA (Estdvel) brA-1+
Fitch: dltime relatério 04/04/2025
Moody's Escala Global: Gltima relatério 14/10/2024
Moody's Escala Nacional: Gltimo relatério 10/10/2024
S&P: ltimo relatério 27/03/2025
* Ratings Banco do Brasil
DEZi20 DEZi21 DEZi22 DEZi23 DEZi24

Standard & Poor's

LP em Moeda Local BB- BB- BB- BB BB

em Moeda Estrangeira BB- BB- BB- BB BB

Depdsitos de LP em Moeda Ba? Ba2 Ba? Ba? Bai
Estrangeira

Depositos de LP em Moeda Ba2 Ba2 Ba? Ba? Bai
Local

Fitch Ratings

LP em Moeda Local BB- BB- BB- BB BB
LP em Moeda Estrangeira BEB- BE- BB- BB BB

Ratings Nacionais — Fitch Aflantic Ratings

Curto prazo F1+(bra) F1+{bra)} F1+({bra) F1+{bra) F1i+{bra)
Longo Prazo AA(bra) AA(bra) Ad(bra) AlA(bra) AAA(bra)

Ratings Nacionais — Moodys
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Rua Albino Gomes da Silva 06, Ed. Guimaraes, 4° andar, Fazenda Caxias, Seropédica-R)J. CEP: 23.895-215

» PREFEITURA MUNICIPAL DE SEROPEDICA
\. INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SEROPEDICA - SEROPREVI
SEROPRE
.5/). seroprevi.ri.gov.br contato@seroprevi.rj.gov.br (21) 2682-0075 CNPJ: 08.881.803/0001-04

* Rating do Banco do Estado do Espirito Santo (BANESTES)

AA+ (bra)

Rating nacional de longo prazo

FitchRatings

» Ratings do Santander

Standard & Poors'

Longo Prazo Curto prazo

Depositos Bancarios - Escala Nacional brAAA (estavel) brA-1+
Depositos Bancarios - Moeda Local BB (estavel) B
Depositos Bancarios - Moeda Estrangeira BB (estavel) B

Ultima atualizagdo em 20 de margo de 2025.

Moody's?

Longo Prazo Curto prazo

Depéositos Bancarios - Escala Nacional Aaa.br (estavel) Br-1

Depositos Bancarios Baa3 (positivo) NP

2 Ultima atualizacdo em 02 de outubro de 2024.
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» PREFEITURA MUNICIPAL DE SEROPEDICA
\. INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SEROPEDICA - SEROPREVI
e Rua Albino Gomes da Silva 06, Ed. Guimaraes, 4° andar, Fazenda Caxias, Seropédica-RJ. CEP: 23.895-215

.5/). seroprevi.rj.gov.br

» Ratings do Bradesco

Fitch Ratings

Longo Prazo
Moeda Local BB+
Moeda Estrangeira BB+

Escala Nacional AAA(bra)

Viabilidade:

Rating de Suporte do Governo:

S&P Global

Longo Prazo
Moeda Local BB
Moeda Estrangeira BB

Escala Nacional braAA

Perspectiva
Negativa
Negativa

Estavel

Perspectiva
Estavel
Estavel

Estavel

contato@seroprevi.rji.gov.br

Curto Prazo

B

B

F1+{bra)
bb+
bb-

Curto Prazo

bra-1+

Moody's

Escala Nacional

(21) 2682-0075

Longo Prazo

Bradesco Bank Moody's

Perspectiva

Baa3 Positiva
Baa3 Positiva
Bal Positiva
Bal Positiva
AAA.br Estavel
Longo Prazo Perspectiva
A3fPrime-2 Estavel

CNPJ: 08.881.803/0001-04

Curto Prazo

P-3

P-3

ML A-1.br

Curto Prazo

A3[Prime-2

Verifica-se que todas as Instituicdes apresentam qualidade muito alta. Com
excecdo do BANESTES, que apresenta nota AA+, todas as outras sdo AAA. O quadro
a seguir demonstra a relagéo das notas atribuidas pelas agéncias classificadoras e o

risco:

Classificagdo das agéncias (Qualidade de crédito) - Escala Global

Risco

Fitch Ratings
AAA
AA+

AA-
A+

A

A-
BBB+
BBB
BBB-
BB+
BB
BB-
B+

B

B-
CCC+
CCC
CCC-
cC

Cc

RD

D

S&P Global
AAA

BEB+
BBB
BEB-
BB+
BB
BB-
B+

B

B-
CCC+
CCC
CCC-
CC

Cc

D

Moody's
Aaa
Aal
Aa?

Grau de Investimento

Grau Especulativo

Fonte: Fitch Ratings, S&P Global, Moody's e Research XP.
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‘.. PREFEITURA MUNICIPAL DE SEROPEDICA
A\. INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SEROPEDICA - SEROPREVI

.\ Rua Albino Gomes da Silva 06, Ed. Guimaraes, 4° andar, Fazenda Caxias, Seropédica-R). CEP: 23.895-215
~‘/ ® seroprevi.rj.gov.br contato@seroprevi.rj.gov.br (21) 2682-0075 CNPJ: 08.881.803/0001-04

Consideracg0es finais

E relevante reforcar que durante o Exercicio de 2024 houve severa reducéo do
patriménio do SEROPREVI para honrar os pagamentos dos beneficios
previdenciarios, sendo necessario o resgate de praticamente todos 0s investimentos

do Instituto.

Por conta da situacdo supramencionada a gestdo dos investimentos foi
prejudicada, ocorreram diversos desenquadramentos e fez-se necessaria a

reestruturacdo da carteira de investimentos.

O Comité de Investimentos iniciou em margo/2025 didlogos com a Consultoria
de Investimentos no intuito de desenvolver uma estratégia que permita manter a
carteira de investimentos enquadrada nos limites legais, manter o indice de liquidez
elevado e obter os maiores retornos possiveis no curto prazo considerando o cenario

municipal.

Em abril/2025 foram recomendados resgates totais em 9 (nove) fundos de
investimento da carteira do SEROPREVI e no més de maio/2025 serdo avaliados

novos fundos de investimento para aplicacao.

O Comité de Investimentos buscard mais capacitacdo e conhecimento para
melhorar a gestdo dos investimentos, visando principalmente o alinhamento
estratégico da Politica de Investimentos com as necessidades financeiras e atuariais
do SEROPREVI.
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/Q. PREFEITURA MUNICIPAL DE SEROPEDICA

\. INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE SEROPEDICA - SEROPREVI

.f““”‘“‘,- Rua Albino Gomes da Silva 06, Ed. Guimar&es, 4° andar, Fazenda Caxias, Seropédica-R). CEP; 23.895-215
.‘/ ® seroprevi.rj.gov.br contato@seroprevi.rj.gov.br (21) 2682-0075 CNPJ: 08.881.803/0001-04
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