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ATA DE REUNIAO ORDINARIA
N2 27/2025

SEROPEDICA/RJ, 27 de maio de 2025.
ATA DA 52 REUNIAO ORDINARIA DE 2025 DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos 27 dias de maio de 2025 o Comité de Investimentos, composto por Aluizio Macena da Costa, José Luiz
Vieira Assumpgédo e Roseli Rodrigues de Novaes da Silva, se reuniu ordinariamente conforme a revisao do
calendario de reunides aprovada em 11/03/2025. Pauta da reunido: 1) Andamento das regularizacdes da
auditoria dos investimentos - 1° semestre de 2024; 2) Auditoria dos investimentos - 2° semestre de 2024; 3)
Revisao da Politica de Investimentos 2025; 4) Atualizagdo do credenciamento do Banestes; 5) Atualizagdo do
regulamento dos empréstimos consignados; 6) Solicitacdo de encerramento do processo dos Pareceres
Mensais de 2024; 7) Relatérios e pareceres mensais dos investimentos referentes a 2025; 8) Processo n®
345.1.1-2025 - Aplicacao no fundo Caixa IRF-M 1; 9) Recomendacgao de aplicacdo dos valores referentes a
reserva administrativa no fundo Banestes IRF-M 1; 10) Panorama mensal dos investimentos - abril/2025; 11)
Acompanhamento da carteira de investimentos conforme o cronograma de atividades. A reunido foi iniciada
as 14:20 na sede do Seroprevi. 1) O Presidente do Comité de Investimentos informou que a respeito do
processo eletrénico de auditoria dos investimentos do primeiro semestre de 2024, foram atualizados os
credenciamentos nos quais o Seroprevi possui recursos aplicados para maximizar a eficiéncia da atuagao do
colegiado e que no futuro poderdo ser iniciados novos credenciamentos. Quanto ao processo em questao,
resta somente a atualizacdo do credenciamento do conglomerado Bradesco, que estara em pauta na 62
reunido ordinaria de 2025; 2) Sobre o processo de auditoria dos investimentos - 2° semestre de 2024, o
Comité de Investimentos concordou em atualizar somente os credenciamentos de instituicdes nas quais o
Seroprevi possua recursos aplicados. Nesse sentido, constara na pauta da 62 reunido ordinaria de 2025 a
atualizagdo do credenciamento do Santander e a regularizagdo do fundo de investimento Santander
Institucional Premium DI; 3) Quanto a revisdo da Politica de Investimentos 2025, o Presidente do Comité de
Investimentos expds aos demais membros do Comité que entende ser necessaria a revisdo do instrumento
para possibilitar a gestdo dos investimentos de maneira acertada com o respectivo planejamento. A Politica
de Investimentos vigente foi elaborada sem considerar o cenério de auséncia parcial de repasses de
contribuicbes previdenciarias e sem considerar a severa descapitalizagdo do plano de beneficios, portanto
sugeriu que o Comité solicite reunido com a Consultoria de Investimentos para debater sobre os percentuais
ideais para a revisao e que sejam registradas as orientagbes, recomendacgdes e decisdes. Os membros do
Comité se posicionaram favoravelmente a proposicdo do Presidente. 4) Quanto a atualizacdo do
credenciamento do Banestes, foram apresentados novos termos de credenciamento, sendo eles: Termo de
Credenciamento n® 08/2025 - BANESTES DTVM S.A. - ADMINISTRADOR E GESTOR - ID 637.B06; Termo

de Credenciamento n® 09/2025 - BANESTES S.A. BANCO DO ESTADO DO ESPIRITO SANTO -

DISTRIBUIDOR - ID 637.B50; Termo de Credenciamento n? 10/2025 - BANESTES S.A. BANCO DO
ESTADO DO ESPIRITO SANTO - CUSTODIANTE - ID 637.BA2. Todos os termos foram devidamente

aprovados e constam assinados pelos membros do Comité de Investimentos; 5) O Comité de Investimentos
tomou ciéncia da atualizagdo do regulamento dos empréstimos consignados constante nos autos do
processo eletrdnico n? 169.1.1-2025; 6) O Comité de Investimentos decidiu que solicitara o encerramento do
processo eletrénico n? 210.1.1-2024, que trata dos pareceres mensais de 2024. O Comité solicitou autuacao
de processo para inserir os relatérios e pareceres mensais de 2025. Estes constardo no processo eletronico
n® 399.1.1-2025; 7) Foram apresentados pelo Presidente do Comité de Investimentos os Relatérios mensais
de investimentos: janeiro/2025 (ID 637.C2E), fevereiro/2025 (ID 637.C7D), margo/2025 (ID 637.CF6),
abril/2025 (ID 637.D7A). Também foram apresentados os Pareceres mensais do Comité de Investimentos:
janeiro/2025 (ID 637.DC2), fevereiro/2025 (ID 637.E23), margo/2025 (ID 638.472) e abril/2025 (ID 644.487).
Todos os documentos foram aprovados e apresentam as assinaturas da totalidade dos integrantes do Comité
de Investimentos e serdo inseridos no processo eletrdnico n? 399.1.1-2025, enviados para publicagido no site
oficial e apds serdo remetidos para conhecimento e apreciacio dos demais Orgaos Colegiados do Seroprevi;
8) A Sra. Roseli explicou aos demais membros do Comité que uma das aplicagdes recomendadas no fundo
CAIXA IRF-M 1 nao foi efetivada. Trata-se da conta corrente de empréstimos consignados. Pontuou que o
Comité de Investimentos deve se atentar a taxa de administracdo paga a empresa Flinke mensalmente pela
operacionalizagdo dos consignados. Nesse sentido, sugeriu que o valor disponivel em conta corrente nao
seja zerado e que o valor seja reconsiderado. Considerando que recentemente houve novo pagamento de
repasses de contribuicdes, o Comité decidiu recomendar a aplicacdo de R$100.000,00 no fundo CAIXA IRF-
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M 1 com os recursos da conta corrente dos consignados. A recomendagdo sera inserida no processo n°
345.1.1-2025; 9) O Comité de Investimentos tomou conhecimento através da Sra. Roseli de que ha sobras de
taxa de administracdo de 2024 que serdo transferidas para a conta bancaria da reserva da taxa de
administragdo. Para esse caso, o Comité recomenda que os recursos sejam aplicados no fundo BANESTES
IRF-M 1 TITULOS TUBLICOS FI RENDA FIXA (CNPJ: 21.005.667/0001-57) por se tratar de fundo de
investimento utilizado exclusivamente para a aplicacdo de valores referentes a reserva administrativa do
Instituto; 10) Quanto ao panorama dos investimentos, foi apresentado o panorama dos investimentos
referente ao més de abril de 2025, destacando as conclusdes e perspectivas das Consultoria de
Investimentos: "O ambiente de investimentos para o RPPS continua desafiador, com pressoées de influéncias
externas e domésticas sobre as classes de ativos que os RPPS estao expostos. E mais uma vez, reforcamos
a importancia de tentarmos separar do que se trata de mudancas estruturais e o que se trata de ruidos. Nos
Estados Unidos, embora pautada por justificativas de seguranca econémica e nacional, protecdo da industria
nacional e corre¢cdo de desequilibrios comerciais, a imposicdo de tarifas ignora os custos sistémicos e 0s
efeitos colaterais gerados pela interferéncia coercitiva no funcionamento espontaneo dos mercados. Além
disso, o encarecimento de bens importados prejudica diretamente consumidores e empresas. As empresas
que operam em cadeias globais enfrentam elevagdo de custos e menor previsibilidade sobre seus insumos,
levando a compressdo de margens e a postergacdo de investimentos. Na pratica, medidas que visam
fortalecer a industria nacional acabam por gerar inflacido de custos, menor produtividade e aumento da
vulnerabilidade estrutural da economia. Conforme esperado, um avango no dialogo entre os principais paises
do comercio global, ocorreu, e medidas mais pragmaticas foram adotadas para minimizacdo dos impactos na
economia real e nos mercados. No Brasil, com a projecdo de Selic em 15%, as expectativas de inflacao
cessaram revisoes altistas, 0 que, coloca menor pressdo de altas de forte peso sobre a Selic. A alta de 50
pontos base na ultima reunido do Copom foi acompanhada de um comunicado sinalizando a necessidade de
uma postura mais cautelosa por parte do Banco Central. Frente a volatilidade do cenario econémico no curto
prazo, recomendamos cautela aos investidores nos processos decisorios de investimentos. A perspectiva de
uma Selic mais elevada para os préximos meses deve trazer melhores condicées para atingimento de meta
atuarial por um periodo mais prolongado e oportunidades de alocagdo em ativos emitidos pelo Tesouro e por
instituicoes privadas, em que para estes, reforcamos o profundo processo de diligéncia na escolha dos ativos
e seus respectivos emissores. Ndo obstante, recomendamos que os RPPS diversifiquem sua carteira de
investimentos nas classes de ativos recomendadas em nossos periddicos, como ativos de exposicdo ao
exterior e renda variavel doméstica que apresenta também, janela de entrada."; 11) Cumprindo o
acompanhamento dos investimentos conforme o cronograma de atividades, no fechamento de abril a carteira
apresentou o total para célculo dos limites da Resolucdo CMN n® 4.963/2021 de R$3.084.963,93. E possivel
visualizar a composicdo da carteira de investimentos, seus enquadramentos, distribuicdo e outros aspectos
relevantes no relatério mensal de investimentos e no parecer do Comité de Investimentos de abril. A reuniao
foi encerrada as 15:40.
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