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1. Introdução 

 
Considerando o desligamento da Sra. Keitia Machado da Silva das funções 

de Gestora de Recursos (Portaria nº 54/2025 de 10/03/2025) e de membro do 
Comitê de Investimentos (Portaria nº 53/2025 de 10/03/2025), bem como a ausência 
de relatórios elaborados para as competências de dezembro/2024 e janeiro/2025, 
este documento foi elaborado por José Luiz Vieira Assumpção, Gestor de Recursos 
do Seroprevi, designado através da Portaria nº 52/2025 de 10/03/2025 e nomeado 
para o Comitê de Investimentos através da Portaria nº 55/2025 de 10/03/2025, de 
modo a viabilizar a continuidade e a transparência das informações. 

 
Este relatório objetiva demonstrar as atividades realizadas pelo Comitê de 

Investimentos no mês de dezembro de 2024, bem como facilitar o acompanhamento 
da evolução do patrimônio do Seroprevi de acordo com as práticas do Pró-Gestão 
RPPS. 
 
 A elaboração foi subsidiada por consulta às atas e pareceres anteriores, 
relatórios da carteira de investimentos emitidos pelo sistema SIRU, da consultoria 
de investimentos Crédito & Mercado contemplando retornos, distribuição, 
enquadramentos, evolução patrimonial e movimentações, bem como por relatório de 
investimento em empréstimos consignados emitido pelo sistema Flinke. 

 
Destaca-se que os pareceres de investimentos anteriores foram pautados em 

relatórios da consultoria de investimentos com informações imprecisas, visto que 
não listavam os valores dos empréstimos consignados do Instituto. 

 
As correções nos relatórios dos investimentos foram solicitadas no dia 

12/03/2025 pelo Gestor de Recursos, que manteve contato com os setores 
responsáveis da consultoria Crédito & Mercado para conceder maior celeridade à 
questão. No dia 21/03/2025 os relatórios foram ajustados. 

 
O nome “Parecer do Comitê de Investimentos” foi mantido neste documento 

para que guarde paridade com os demais pareceres de 2024. Para 2025, será 
adotado o nome “Relatório Mensal de Investimentos” conforme disposições do item 
3.2.6 do Pró-Gestão RPPS. 
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2. Cenário macroeconômico 

 
De acordo com o panorama econômico de dezembro de 2024 disponibilizado 

pela consultoria de investimentos Crédito & Mercado, destacou-se que: 
 
“O ambiente de investimentos para o RPPS mais uma vez se mostra desafiador, as 

pressões nos mais variados sentidos exercem resultados variados para o portfólio de 
investimentos. 

Similar ao pontuado no mês anterior, nos Estados Unidos, ao que a conjuntura 
econômica indica, a taxa de juros terminal será um pouco mais elevada do que a 
inicialmente esperada no início do ciclo de corte de juros. 

Após o corte de 25 pontos base realizado em dezembro na taxa de juros americana, 
a ata da reunião do FOMC trouxe um tom de cautela para o ano de 2025. No nosso 
entendimento, essa maior cautela reflete um cenário de maior incerteza sobre as políticas 
econômicas a serem adotadas pelo próximo governo, que podem ser mais inflacionárias, 
em somatória ao patamar de inflação um pouco acima da meta que existe no momento. 
Além do mais, os indicadores de atividade econômica mostram que a economia segue forte. 

Mesmo com juros mais elevados, a economia americana permanece no radar como 
sendo o mais promissor ambiente para crescimento para os próximos períodos de 2025 na 
linha de que a inflação permaneça em patamares satisfatórios em ritmo de arrefecimento e 
os níveis de atividade econômica se mantenham resilientes. 

Na China, as lideranças do Estado intensificaram os planos para estímulo 
econômico para 2025. Para 2025, a estratégia que animou os mercados envolve aspectos 
fiscais e monetários. 

No Brasil, mesmo com a projeção do Focus de Selic em 14,25%, as expectativas de 
inflação ainda sofrem revisões de alta,o que em junção a diversos outros fatores já 
exauridos em nossos periódicos anteriores, pressionam o COPOM para uma postura ainda 
mais cautelosa. A alta de 1 ponto percentual na última reunião de 2024 foi acompanhada de 
uma sinalização de duas altas de 1 ponto percentual nas duas próximas reuniões de 2025, 
além de um duro comunicado que apontou mais uma vez, que a relevância do aspecto 
fiscal na condução da política monetária, é crucial. 

A transição da troca de presidência do Banco Central traz desconfiança para o 
mercado que apesar de aprovar a postura do novo presidente, Gabriel Galípolo, na maior 
parte dos discursos ao mercado, enxerga risco numa postura mais leniente com uma 
inflação mais elevada. 

Frente a volatilidade do cenário econômico no curto prazo, recomendamos cautela 
aos investidores nos processos decisórios de investimentos. A perspectiva de uma Selic 
mais elevada para os próximos meses deve trazer melhores condições para atingimento da 
meta atuarial por um período mais prolongado e oportunidades de alocação em ativos 
emitidos pelo Tesouro e por instituições privadas, em que para estes, reforçamos o profundo 
processo de diligência na escolha dos ativos e seus respectivos emissores. 

Não obstante, recomendamos que os RPPS diversifiquem sua carteira de 
investimentos nas classes de ativos recomendadas em nossos periódicos, como ativos de 
exposição ao exterior e renda variável doméstica que apresenta também, janela de 
entrada.” 
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3. Evolução da execução do orçamento do RPPS 
 
 Consta anexo ao presente relatório o Anexo X - Comparativo da Receita 

Orçada com a Arrecadada, onde é possível visualizar que a arrecadação de 

Contribuições Patronais foi inferior ao orçado para o Exercício 2024. 
 
4. Carteira de investimentos 
4.1. Composição 
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Nota-se o desenquadramento do fundo de investimento CAIXA AÇÕES 

MULTIGESTOR FIC AÇÕES (CNPJ: 30.068.224/0001-04) com os limites gerais 

(item 7.6) da Política de Investimentos 2024, que limita a 20% do patrimônio líquido 

do Seroprevi a exposição em fundos de investimentos, com exceção a fundos 

enquadrados no art. 7º, I, b. 
 

4.2. Fluxos de caixa e dos investimentos 
 

Em dezembro de 2024 a carteira de investimentos do Seroprevi apresentou 

R$2.719.930,99 em resgates e R$1.344.329,13 em aplicações. De acordo com os 

relatórios emitidos pela Consultoria Crédito & Mercado, o retorno da carteira foi de 

-0,09% frente à meta mensal de 0,92%. O retorno acumulado foi de 4,93% frente à 

meta acumulada de 9,94%. 

 

 As autorizações para aplicação e resgate (APR) de fundos de investimento 

podem ser visualizadas através da consulta pública do Demonstrativo das 

Aplicações e Investimentos dos Recursos (DAIR), no CADPREV. 
 
4.3. Enquadramentos 
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 Em 31/12/2024 nota-se o desenquadramento estratégico do art. 10º, inciso I 

pelo fato de a exposição ser inferior a 3% conforme fixado na Política de 

Investimentos 2024. Nota-se também desenquadramento legal no artigo 12 

(empréstimos consignados). 

 

 Destaca-se que no exercício 2024 o patrimônio do Seroprevi sofreu severa 

descapitalização pela ausência de parte dos repasses previdenciários devidos, que 

também causou diversos desenquadramentos na carteira de investimentos, pois os 

recursos previdenciários foram utilizados para honrar o pagamento de folhas de 

aposentados e pensionistas. 
  
4.4. Distribuição 
 
 Em 31/12/2024 os investimentos do Seroprevi apresentavam recursos 

administrados ou geridos pelas seguintes instituições financeiras: 
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ADMINISTRADORAS GESTORAS 

CAIXA ECONÔMICA FEDERAL CAIXA DTVM 

BANCO BRADESCO S.A. BANCO BRADESCO S.A. 

SANTANDER DTVM SANTANDER BRASIL ASSET MANAGEMENT 

BB GESTÃO DE RECURSOS DTVM BB GESTÃO DE RECURSOS DTVM 

BANESTES DTVM BANCO DO ESTADO DO ESPÍRITO SANTO 

 
 Em 31/12/2024 o patrimônio do Seroprevi apresentou exposição de cerca de 
72,17% em investimentos de curto prazo (renda fixa e disponibilidades financeiras), 
0,36% em investimentos de médio/longo prazo (renda fixa), 18,7% em fundo de 
investimento em renda variável (ações) e 8,75% em empréstimos consignados 
distribuídos conforme o gráfico a seguir. 
 

 
 

4.5. Liquidez 
 
 Em 31/12/2024, com exceção aos empréstimos consignados, todos os 

fundos de investimento do patrimônio do Seroprevi dispunham de liquidez imediata 
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(fundos com resgate em D+0) ou liquidez alta/razoável (fundos com resgate em D+1 

a D+25) conforme tabela apresentada no item 4.1 Composição. 
 

4.6. Riscos da carteira de investimentos 
 

- Risco de mercado: oscilações nos preços dos títulos que compõem as carteiras 

dos fundos de investimentos em que o Instituto possui recursos aplicados; 

- Risco de crédito: questões relacionadas à liquidação de títulos obtidos pelos 

fundos de investimentos em que o Instituto possui recursos aplicados na data de 

vencimento convencionada; 

- Risco de liquidez: liquidez dos ativos do fundo ou quanto à liquidez das próprias 

cotas do fundo de investimento em que o Instituto possui recursos aplicados. Para 

os empréstimos consignados, o RPPS não pode solicitar ao tomador a quitação 

antecipada do contrato. 

- Risco operacional: está presente em toda a esteira dos empréstimos consignados, 

envolvendo a contratação, aprovação e gerenciamento de crédito. 

- Risco legal e de conformidade: relaciona-se à observância da Portaria MTP nº 

1.467/2022 e das diretrizes claras sobre os cuidados que o RPPS deve adotar ao 

oferecer crédito consignado. 

 
5. Considerações finais 
 Os desenquadramentos em fundo de investimento (item 4.1) e nos 

Empréstimos Consignados (item 4.3) ocorreram pela ausência parcial dos repasses 

previdenciários, que provocou o encurtamento dos ingressos de recursos 

previdenciários e, consequentemente, resgates em diversos fundos de 

investimentos que compunham a carteira para honrar os pagamentos de benefícios 

previdenciários. A identificação tardia de parte dos desenquadramentos ocorreu 

devido a inconsistências nos relatórios. 

O Comitê de Investimentos iniciou em 11/03/2025 a reestruturação do 

calendário de reuniões visando o acompanhamento tempestivo da carteira de 

investimentos e iniciou em 21/03/2025 ações para viabilizar o enquadramento dos 

investimentos nos limites legais e a reestruturação da carteira de investimentos. 
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Anexo X - Comparativo da Receita Orçada com a Arrecadada
Código / Descrição Valor Orçado Arrecadado no ano Diferença para mais Diferença para menos

Lei 4.320/1964

SEROPREVI
RUA ALBINO GOMES DA SILVA, N 6 - EDIF. GUIMARÃES
FAZENDA CAXIAS

Dezembro/2024

08.881.803/0001-04CNPJ:
SEROPEDICA - RJ

1.0.0.0.00.0.0.000  Receitas Correntes 11.550.000,00 12.476.748,42 926.748,42

1.2.0.0.00.0.0.000     Contribuições 10.550.000,00 12.076.254,92 1.526.254,92

1.2.1.0.00.0.0.000        Contribuições Sociais 10.550.000,00 12.076.254,92 1.526.254,92

1.2.1.5.00.0.0.000           Contribuições para  Regimes Próprios de Previdência e Sistema de Proteção Social 10.550.000,00 12.076.254,92 1.526.254,92

1.2.1.5.01.0.0.000              Contribuição do Servidor Civil 10.550.000,00 12.076.254,92 1.526.254,92

1.2.1.5.01.1.1.000                    Contribuição do Servidor Civil Ativo - Principal 10.500.000,00 11.985.950,24 1.485.950,24

1.2.1.5.01.1.1.003                       Contribuição do Servidor Ativo Civil para o RPPS - Principal 10.500.000,00 11.985.950,24 1.485.950,24

1.2.1.5.01.2.1.000                    Contribuição do Servidor Civil Inativo - Principal 50.000,00 90.304,68 40.304,68

1.2.1.5.01.2.1.001                       Contribuição do Servidor Civil Inativo - Principal 50.000,00 90.304,68 40.304,68

1.3.0.0.00.0.0.000     Receita Patrimonial 1.000.000,00 399.639,13 600.360,87

1.3.2.0.00.0.0.000        Valores Mobiliários 1.000.000,00 399.639,13 600.360,87

1.3.2.1.00.0.0.000           Juros e Correções Monetárias 1.000.000,00 399.639,13 600.360,87

1.3.2.1.01.0.0.000              Remuneração de Depósitos Bancários 1.000.000,00 399.639,13 600.360,87

1.3.2.1.01.0.1.000                 Remuneração de Depósitos Bancários - Principal 1.000.000,00 399.639,13 600.360,87

1.3.2.1.01.0.1.031                    Remuneração dos Investimentos renda fixa 1.000.000,00 399.639,13 600.360,87

1.9.0.0.00.0.0.000     Outras Receitas Correntes 0,00 854,37 854,37

1.9.2.0.00.0.0.000        Indenizações, Restituições e Ressarcimentos 0,00 854,37 854,37

1.9.2.2.00.0.0.000           Restituições 0,00 854,37 854,37

1.9.2.2.99.0.0.000              Outras Restituições 0,00 854,37 854,37

1.9.2.2.99.0.1.000                 Outras Restituições - Principal 0,00 854,37 854,37

1.9.2.2.99.0.1.001                    Outras Restituições - Principal 0,00 854,37 854,37

7.0.0.0.00.0.0.000  Receitas Correntes - Intra OFSS 12.515.000,00 3.335.136,25 9.179.863,75

7.2.0.0.00.0.0.000     Contribuições - Intra OFSS 12.515.000,00 3.335.131,96 9.179.868,04

7.2.1.0.00.0.0.000        Contribuições Sociais - Intra OFSS 12.515.000,00 3.335.131,96 9.179.868,04

7.2.1.5.00.0.0.000           Contribuições para  Regimes Próprios de Previdência e Sistema de Proteção Social - Intra OFSS 12.075.000,00 3.335.131,96 8.739.868,04

7.2.1.5.02.0.0.000              Contribuição Patronal - Servidor Civil - Intra OFSS 12.075.000,00 3.071.836,58 9.003.163,42

7.2.1.5.02.1.1.000                    Contribuição Patronal - Servidor Civil Ativo - Principal - Intra OFSS 12.075.000,00 3.071.836,58 9.003.163,42

7.2.1.5.02.1.1.001                       Contribuição Patronal - Servidor Civil Ativo - Principal - Intra OFSS 12.075.000,00 3.071.836,58 9.003.163,42

7.2.1.5.03.0.0.000              Contribuição do Servidor Civil - Parcelamentos - Intra OFSS 0,00 2.893,69 2.893,69

7.2.1.5.03.0.0.000              CPSSS - Parcelamentos - Intra OFSS 0,00 2.893,69 2.893,69

7.2.1.5.03.0.0.000              Contribuição do Servidor Civil - Parcelamentos - Intra OFSS 0,00 2.893,69 2.893,69

7.2.1.5.03.0.1.000                 Contribuição do Servidor Civil - Parcelamentos - Principal - Intra OFSS 0,00 2.503,30 2.503,30

7.2.1.5.03.0.1.002                    Parcelamento nº 00691/2022 - Servidor 0,00 2.503,30 2.503,30

7.2.1.5.03.0.2.000                 Contribuição do Servidor Civil - Parcelamentos -  Multas e Juros - Intra OFSS 0,00 390,39 390,39

7.2.1.5.03.0.2.002                    Juros do Parcelamento 00691/2022 - Servidor 0,00 390,39 390,39

7.2.1.5.51.0.0.000              Contribuição Patronal - Parcelamentos - Intra OFSS 0,00 260.401,69 260.401,69

7.2.1.5.51.1.1.000                    Contribuição Patronal - Servidor Civil Ativo - Parcelamentos - Principal - Intra OFSS 0,00 226.420,79 226.420,79

7.2.1.5.51.1.1.002                       Parcelamento 00763/2022 - Patronal 0,00 226.420,79 226.420,79

7.2.1.5.51.1.2.000                    Contribuição Patronal - Servidor Civil Ativo - Parcelamentos -  Multas e Juros - Intra OFSS 0,00 33.980,90 33.980,90

7.2.1.5.51.1.2.002                       Juros parcelamento nº 00763/2022 - Patronal 0,00 33.980,90 33.980,90

7.2.1.9.00.0.0.000           Outras Contribuições Sociais - Intra OFSS 440.000,00 0,00 440.000,00

7.2.1.9.99.0.0.000              Demais Contribuições Sociais - Intra OFSS 440.000,00 0,00 440.000,00

7.2.1.9.99.1.1.000                    Demais Contribuições Sociais Não Arrecadadas e Não Projetadas pela RFB - Principal - Intra OFSS 440.000,00 0,00 440.000,00
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Anexo X - Comparativo da Receita Orçada com a Arrecadada
Código / Descrição Valor Orçado Arrecadado no ano Diferença para mais Diferença para menos

Lei 4.320/1964

SEROPREVI
RUA ALBINO GOMES DA SILVA, N 6 - EDIF. GUIMARÃES
FAZENDA CAXIAS

Dezembro/2024

08.881.803/0001-04CNPJ:
SEROPEDICA - RJ

7.2.1.9.99.1.1.002                       Contribuição de Regime de Parcelamento de Débitos 440.000,00 0,00 440.000,00

7.7.0.0.00.0.0.000     Transferências Correntes - Intra OFSS 0,00 4,29 4,29

7.7.3.0.00.0.0.000        Transferências dos Municípios e de suas Entidades - Intra OFSS 0,00 4,29 4,29

7.7.3.9.00.0.0.000           Outras Transferências dos Municípios - Intra OFSS 0,00 4,29 4,29

7.7.3.9.99.0.0.000              Outras Transferências dos Municípios - Intra OFSS 0,00 4,29 4,29

7.7.3.9.99.0.0.001                 Transferências Intra municipais de Multas e Juros da Contribuição Patronal 0,00 4,29 4,29

Total de Registros:

Total Geral:

49

24.065.000,00 15.811.884,67 8.253.115,33
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