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1.  INTRODUGCAO
Na busca por uma gestao previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz respeito as Aplicagdes dos
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Recursos, elaboramos o parecer de deliberacédo e analise, promovido por este Comité de Investimentos.
Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de andlise completo da carteira de investimentos
fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde completa: carteira de investimentos
consolidada; enquadramento perante os critérios da Resolugdo CMN n? 4.963/2021 e suas alteracoes;
retorno sobre ao investimentos; distribuicdo dos ativos por instituices financeiras; distribuicdo dos ativos por

subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugdo patrimonial e
retorno dos investimentos apds as movimentagoes.

2. ANEXOS
Relatorios Anexos
Panorama Econémico — julho/2023 ANEXO |
Relatério Analitico dos Investimentos ANEXO I
Balanco Orgcamentario ANEXO Il
Andlise da carteira de investimentos ANEXO IV
Andlise de fundos de investimentos ANEXO V

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO
Panorama fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel em anexo.

4. EVOLUGCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il o balanco orgamentario de julho de 2023 que demonstra
as contribui¢cdes repassadas, em conformidade com a legislagao vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo langadas em Variacdo Patrimonial Aumentativa -VPA e Variacao
Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que s6 € lancada a receita patrimonial orcamentaria quando o resgate
do investimento é efetivado.

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

1. CARTEIRA DE INVESTIMENT NSOLIDADA
A carteira de investimentos do RPPS esta segregada entre os segmentos de renda fixa, renda variavel
(Estruturado — Fundo Imobiliario) e investimentos no exterior sendo 77,71%, 21,10% e

1,19% respectivamente, ndo ultrapassando o limite de 35% permitido pela Resolugao CMN n°4.963/2021.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enquadramento
Segmentos Resolucdo CMN n¢ Enquadramento pela PI
4.963/2021
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel (Estruturado — Fundo Imobiliario Enquadrado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os limites permitidos
pela Resolugdo CMN n? 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio, informamos nao
haver desenquadramento no segmento de Renda Variavel (Estruturado — Fundo Imobiliario).

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Enquadramento Resolucao
Segmentos CMN ne 4.963/2021 Enquadramento pela Pl
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Enquadrado Enquadrado
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| Investimentos no Exterior | Enquadrado | Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os limites
permitidos pela Resolugdo CMN n? 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio,
informamos ndo haver desenquadramento,

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enquadramento da Resolucéao CMN n®
Segmentos 4.963/2021 por Fundo de
Investimentos
Renda Fixa Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de investimentos,
segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n? 4.963/2021, informamos ndo haver
desenquadramentos.

2. RETORN BRE INVESTIMENT

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar que dos mais
volateis (renda variavel) apresentaram retorno positivo.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més com um
retorno de 1,00% representando um montante de R$ 106.692,35 (cento e seis mil, sento e noventa e dois
reais e trinta e cinco centavos).

Os fundos de investimentos classificados como renda varidvel apresentaram no més um retorno de
2,01% representando um montante de R$ 57.555,09 (cinquenta e sete mil, quinhentos e cinquenta e
cinco reais e nove centavos).

E em se tratando dos investimentos no exterior, estes apresentaram no més de referéncia um retorno de
2,12% representando um montante de R$ 3.400,97 (trés mil, quatrocentos reais e noventa e sete
centavos).

5.3. DISTRIBUICAQ DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do RPPS, tem como prestadores de
servigos de Gestdo e Administragao os:

Gestao Administracao

5.4. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE RENTABILIDADE

A rentabilidade da carteira de investimentos do RPPS se mostra crescente refletindo o contexto
mercadolégico.

O retorno acumulado no periodo ndo supera sua meta de rentabilidade, contudo apresenta a possibilidade de
superar a meta no exercicio.

O atingimento da meta de rentabilidade no més, representa0,52% de meta de rentabilidade
contra 1,23% obtido. O acumulado no exercicio até o més de referéncia representa 5,87% contra 8,00% da
meta de rentabilidade.
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5. EVOLUGAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o RPPS apresentava um patriménio liquido de R$ 12.565.840,30 (Doze
milhdes, quinhentos e sessenta e cinco mil, oitocentos e quarenta reais e trinta centavos).

No més de referéncia, o RPPS apresenta um patriménio liquido de R$ 13.824.864,31 (treze milhoes,
oitocentos e vinte e quatro mil, oitocentos e sessenta e quatro reais e trinta e um centavos).

Podemos observar uma valorizacdo de R$ 1.259.024,01.

5.6. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentacoes financeiras na importancia total de:

« R$5.092.939,53 em aplicagdes e
« R$4.001.563,93 em resgates.

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, 0 montante apresentado foi de:
R$ 167.648,41 retorno da carteira de investimentos no total, equivalente a 2,19%.

5.7 .AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE - APR
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Fundo
BB AUTOMATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES
BB AUTOMATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIKA SIMPLES
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES
BB AUTOMATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES
BB AUTOMATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES
BB AUTOMATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDEN CIARIO
BB AUTOMATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES
BB AUTOMATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDEN CIARIO
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES
BB AUTOMATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIKA SIMPLES
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES

5.8. RISCO DE MERCADO
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25/07/2023
25/07/2023
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24/07/2023
24/07/2023
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20/07/2023
20/07/2023
20/07/2023
20/07/2023
20/07/2023
19/07/2023
19/07/2023
19/07/2023
19/07/2023
18/07/2023
17/07/2023
17/07/2023
17/07/2023
17/07/2023
17/07/2023
14/07/2023
14/07/2023
14/07/2023
14/07/2023
13/07/2023
12/07/2023
11/07/2023
11/07/2023
11/07/2023
11/07/2023
10/07/2023
10/07/2023
07/07/2023
06/ 07,2023
06/ 07,2023
06/07/2023
06/07/2023
06/07/2023
05/07/2023
05/07/2023
05/07/2023
04/07/2023
04/07/2023
04/07/2023
03/07/2023
03/07/2023
03/07/2023

Tipo
Resgate
Resgate
Resgate
Resgate
Resgate
Resgate

Aplicagao
Resgate
Resgate
Resgate
Resgate
Resgate
Resgate
Resgate
Resgate
Resgate

Aplicacgo

Aplicagdo
Resgate

Aplicagao
Resgate

Aplicagao
Resgate
Resgate

Aplicacdo
Resgate

Aplicagao

Aplicagdo
Resgate

Aplicagao

Aplicagao
Resgate
Resgate

Aplicagdo
Resgate
Resgate
Resgate

Aplicaggo
Resgate

Aplicacdo
Resgate
Resgate

Aplicagdo
Resgate
Resgate

Aplicaggo
Resgate
Resgate
Resgate
Resgate

Aplicagao
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RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
R3
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
R3
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de referéncia.
ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes tragca na Politica de Investimentos aprovada para o exercicio
de 2023, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos, sendo eles: risco de
mercado, de crédito e de liquidez.

valor
188,02
1.980,87
810,94
55,00
55,00
55,00
53.855,36
55,90
214,00
2.700,54
2.923 39
194,01
1.256.896,89
2.510,94
1397.234.77
137.453,13
37.555,56
1.496.232 34
933,66
1.240,03
S0.000,00
28.431,94
241,70
2.631,48
2.559,55
6.594,60
520.125,50
2.264,05
4.505,00
1419 207,67
8.710,15
50.000,00
1.418,56
23.030,50
26.235,75
131 385 17
134,40
10.672,52
22.412 35
413391
109.392 19
80,50
233.665,20
102,21
2.855,43
872.573,69
1.990,00
394.019,01
390.164,17
3.129,95
378.881,35

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 1,31% para o més de
referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor é de 0,33% no
segmento de renda variavel o valor é de 4,69%, e por fim, no tocante a investimentos no exterior o valor é de
5,49%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do RPPS esta em conformidade
com a estratégia de risco tragada na Politica Anual de Investimentos — PAI de 2023, ndo havendo
necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na prépria PAL.
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Rl DE CREDIT

A carteira de investimentos do RPPS possui fundos de investimentos com ativos de crédito ou sao fundos de
investimentos de crédito privado.

Os fundos de investimentos se encontram enquadrados dentro das normativas vigentes.

5.10. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 100% para auxilio no cumprimento das obrigacées do
RPPS.

6. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Foram solicitados Relatérios de Analise de Carteira no més de referéncia pelo RPPS a Consultoria de
Investimentos contratada.

7. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Foram solicitados a Consultoria de Investimentos contratada Analises de Fundo de Investimentos.

« BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

Diante da andlise dos fundamentos do fundo e do contexto do mesmo na carteira do RPPS, a consultoria ndo
teve 6bice quanto ao fundo, porém, a carteira ja possui alocagdes de Curto Prazo acima da estratégia atual.
Recomendamos uma exposi¢ao de 15% no segmento, visando buscar rentabilidade através da diversificagao
e diminuindo o risco de concentracdo. Dessa forma recomendamos o direcionamento dos recursos para
outros segmentos como o de renda variavel. Vale ressaltar que o fundo esta aderente a politica de
investimentos do RPPS com margem para exposicdo em até R$ 4.539.038,48 no Artigo 72, Inciso |, Alinea
"p".PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

No més de referéncia ndo houve o credenciamento de novas instituicao.

8. PLANO DE CONTINGENCIA
Em analise as informacbes acima, ndo se faz necessario a instauragao do processo de contingéncia

9. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer é encaminhado com uma andlise favoravel dos membros do Comité de Investimentos para ser
aprovado pelo Conselho Fiscal.
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