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1. Introdugao

Com foco no segurado e na transparéncia, o Seroprevi, apresenta o
relatério de investimentos, referente ao més de setembro de 2022, refletindo
todas as decisbes do comité de investimentos constadas em atas, afim de
garantir a sustentabilidade e seguranga das aplicagdes.

2. Cenario Econémico

No més de setembro, no ambito internacional, houve movimento relevante
nos mercados de juros e inflagdo, tanto dos paises desenvolvidos como nos
emergentes, com destaque para Europa. Nesse sentido, os principais bancos
centrais foram levados a continuar o processo de aperto monetario e
permanecerem firmes no discurso de combate a inflagdo, apesar do risco de
recessao global. Com relagdo a economia chinesa, dados de atividade vindo
mais fracos, problemas no setor imobiliario e a manutengédo da politica zero
Covid-19 seguem mantendo a preocupagdo com 0O crescimento, com as
autoridades locais e o BC Chinés tentando mitigar os impactos econémicos.
Diante disso, observamos as curvas dos titulos soberanos avangando
consideravelmente, com destaque para a Treasury de 2 anos, que quebrou a
barreira dos 4%, as principais bolsas caindo, com a onda de aversdo a0 risco,
e o ddlar se fortalecendo ante as principais moedas. No Brasil, tanto a bolsa,
como ddlar e a renda fixa continuaram apresentando uma melhor performance
em relagcdo aos ativos globais, mesmo diante do cenario externo adverso. No
entanto, apesar do cenario positivo, a proximidade das eleicbes e o risk-off
externo trouxeram volatilidade ao mercado. Houve forte rally na curva de juros
nominal, especialmente apds a decisdo de politica monetaria do FED e do
COPOM, e observamos fechamento no més tanto da curva nominal
(prefixados) quanto da curva de implicita (expectativa de inflagdo medida pela
diferengca na precificacdo dos ativos), com a curva real (indice de pregos)
ficando mais perto da estabilidade. Nesse contexto, todos os subindices da
ANBIMA para os quais possuimos fundos de investimento, apresentaram
desempenho positivo, com destaque para IRFM1, IDKA 2 PRE, IRFM, IRFM1+,
IMA GERAL, IMAB e IMAB5+, que tiveram rendimento acima do CDI. Ja o

IDKA IPCA 2 e o IMABS performaram abaixo do CDI.
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As projecdes para o crescimento mundial mantiveram o viés baixista, mas
sem contaminar de forma significativa o ano de 2024. Ja a inflagdo manteve a
tendéncia de alta, mas trazendo a expectativa de que o pico de 2022 tenha
sido superado. No contexto geopolitico, a Guerra da Ucrénia chegou ao sétimo
més sem a perspectiva de novas negociagdes diplomaticas. Em relagdo a
pandemia de Covid-19, o diretor geral da Organizacdo Mundial da Salde
(OMS) disse que o fim do estado de pandemia pode estar préoximo. Segundo a
agéncia de saude da ONU, o numero de mortes semanais relatadas caiu para
o menor nivel desde marco de 2020. Enquanto isso a China prossegue com a
sua politica de toleréncia zero para novos casos, embora com ajustes em seus
parémetros

RENDA VARIAVEL

Em setembro, o Ibovespa manteve a trajetéria positiva e fechou com
moderada valorizagdo de 0,47%, encerrando o més aos 110.037 pontos. No
ano, o indice acumula alta de 4,97%, sendo Unico indice com performance
positiva acumulada entre as principais bolsas do globo em 2022. No contexto
doméstico, vimos como principal vetor de redugdo da aversdo ao risco a
sinalizagao do Comité de Politica Monetaria (Copom) que manteve inalterada a
taxa de juros em 13,75% na reunido de setembro, ratificando uma melhora, na
margem, do balango de riscos e na inflagdo prospectiva. Na abertura do indice,
os segmentos de “Construgdo Civil" (+24,5%), “Educacgdo” (+18,5%) e
“‘Mineragéo” (+11,4%) foram os destaques positivos. Por outro lado, os
segmentos “Industrial” (-15,7%) e de “Agronegécio, Agucar e Etanol” (-13,6%)
foram os destaques negativos

Para tentar conter os altos niveis de inflacdo, o Banco Central Europeu
(BCE) elevou a taxa basica de juros em 0,75%, sendo a segunda alta desde
2011 apds anos mantida em patamares negativos. Por outro lado, o governo
criou um pacote de redugéo tributaria para evitar que o pais entre em recesséo.

Na China, o indice de Precos ao Consumidor subiu para 2,8% em
setembro na comparagdo anual. Ja o indice de Precos ao Produtor avancgou
0,9% no més, estando abaixo da projecdo do mercado. A economia chinesa
estd sendo pressionada o devido as consequéncias de varios bloqueios
relacionados a covid este ano e pela recessdo imobiliaria.
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O Federal Reserve, barico central dos EUA elevou a taxa basica de juros
em 0,75%, sendo o quinto aumento da taxa em 2022 e o maior patamar desde
2008. Com isso, a taxa passou a ter um intervalo de 3% a 3,25%. De acordo
com o comunicado divulgado pelo FOMC, h& a probabilidade de que ocorram
novas elevagdes nas proximas reuniées do comité.
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3 - Indicadores Econémico

Em setembro, os indicadores de confianga mostraram uma evolugéo
positiva. Houve melhora na confianca dos consumidores, dos empresarios da
construgéo, do comércio e dos servigos, mas queda moderada na industria.

indicadores econdbmicos

- MoUNZZ  ADFHZY NaVNRZ NI BAZ AGORNR  Serion
CUB (Sinduscon) 827% 0T8%  389% N évzm T 8 s SRR TA
CUB-5C (Sinduscon) 9 24% nr0%  036% A% 1w 1% 078%
GP-DIFOW 237% D41H  068% 4% -DA% A4S 120

KIP-M (FOV) 1% L4n 05 059% 02N 070% -095%

INCC-DI (FGV} 086%  095%  228% 2% 08BM  008%  0.08%

INPC (IBGE} 1.71% LO4%  04s% gams 0N 031% -030%
PC (Fipe) 128% 142%  0M%  028%  niew 0% 09%%
PCDIFOV) 135% FORW  0BE%  O67%  -18% 4% 600%

PCA (IBGE) 102% 0% 0dTwR 057% -D6E% 630% -02%%
IPCA-E(IBOE)  985%  1Ta%  056% 008% DM 073% 0%
VAR [FGV) £81% 0R2%  058% 0B 105N 176%.  -0.02%

= respongdentes nos Gitimos S dias Gleis







¢ | SEROPREVI

 instituto de Previdéncia dos Servidores
Municlpais de Seropédica

4 - Demonstrativo da Performance dos Investimentos

GESTOR Produto I Fundo Saldo % més |12 MEsgs | Enduadra

B Brasil | B8 IRF-M 111;%05 PUBLICOS | R$  464.338,62| 1,09% | 9579 | 791b

GESTAO ESTRATEGICA FIC 0
CAIXA " RenDAFDA R$ 1.416.504,10 | 1,24% 9,44% 701 b

R$ 1.491.283,59 | 0,43% | 9,159 701 b

R
IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI

=i RENDAE. o

LN

ESTRATEGIA LIVRE FIC o)

CAIXA MULTIMERCADO L R$ 7.165,37 2,23% 12,47% 100 I
i N ) Ne - 7 R

CAIXA RS 395.307,63 10,21%

CAIXA FIRENDAFI)é/i\EPEFERENCIADO R$ 1.248.989,14 | 1,11% | 11 189 | 70 I1I a

20

COES

CAIXA AGOES MKLESSSTOR FIC R$ 483.211,48 | -0,69% -8,05% 80 I

CAIXA INSTITUCION?\II_EFLIACES BDR | R¢ 35.580,40; -0,72% -2,81% ' o -

TOTAL DE INVESTIMENTOS DO FUNPREV E RES. ADM. - RESOLUCAO 4963/2021 e PAI
Tipo de Ativo LIMITE
SUP

Patrimdnio Valorizagdo %

R$ 2.976.80505 | R$  37.124,26 |24,405% | 50,00%
alilsatal _ }

TOTAL R$ 12.197.499,21 R$ 67.301,90 |100,00%
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ALOCACAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

BBRASIL| R$ 464.338,62

12.197.499,21 |100,00%

TOTAL DE INVESTIMENTOS - POR SEGMENTO

Patrimoénio

TOTAL o RS 12.197.499,21

5 - Parecer do Comité de Investimentos

O resultado em setembro foi positivo em R$ 67.301,90, sendo R$
35.014,16 negativos em Renda Variavel, R$ 96.147,88 positivos em Renda
Fixa e R$ 6.138,35 positivo em fundo no Exterior. O patriménio liquido total de
R$ 12.690.386,56 total, ficou em R$ 12.197.499,21 em fundos de investimentos
para calculo da Resolugéo e R$ 492.887,35 em Disponibilidades Financeiras.
Os recursos diante da meta do més de 0,12%. No ano a rentabilidade
acumulada ficou em 8,00% diante da meta de 7,27%. O resultado aferido no
ano tem performance positiva no montante de R$ 67.301,90.

O resultado negativo ocorreu devido ao mercado internacional, as
principais Bolsas apresentaram performance negativa no més. Nos EUA, o
mercado de trabalho continua forte e a inflagdo permanece resiliente, apesar
da terceira elevagéo de juros, em 75 bps, atingindo 3,25% a.a. (intervalo
superior). Na Europa, o mercado permanece atento diante do possivel
agravamento da crise energética e do elevado nivel de preco da energia, que ja
impacta negativamente a atividade. Na China, a perspectiva é de um
crescimento menor, em fungéo da piora recente dos indicadores econémicos,
que deve ser parcialmente compensada pelo aumento de estimulos
governamentais. Nesse contexto, NASDAQ, S&P500 e DOW JONES
apresentaram recuo de -10,5%, -9,3% e -8,8%, respectivamente. Em relagdo
ao indice BDRX, apesar da apreciagdo do ddlar frente ao real de 4,28%, o
indice apresentou desvalorizagdo de 8,38% em setembro, justificado pelo
aumento da aversao ao risco nas principais economias do mundo.
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O Comité atestou a conformidade deste relatério quanto a rentabilidade e
a aderéncia das alocagbes e processos decisorios a Politica Anual de
Investimentos 2022 e encaminha ao Conselho Fiscal para aprovagéo.

Seropédica, 02 de dezembro de 2022
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6. Parecer do Conselho Fiscal

Diante das informagdes trazidas a este Conselho, através deste relatério e do
parecer do Comité de Investimentos, o mesmo foi aprovado por unanimidade
pelos membros do Conselho Fiscal.
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