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1. Introducéo

Com foco no segurado e na transparéncia, o Seroprevi, apresenta o relatorio
de investimentos, referente ao més de novembro de 2022, refletindo todas as
decisdes do comité de investimentos constadas em atas, afim de garantir a
sustentabilidade e seguranca das aplicacbes.

2. Cenario Econémico

0O més de novembro foi marcado pelo alivio dos ativos financeiros internacionais,
refletindo as surpresas baixistas na inflagdo nos Estados Unidos, bem como a
sinalizacdo pelo FED de que havera redugéo do ritmo de alta de juros ja na reuniao
de dezembro, além da perspectiva de flexibilizagéo da politica de Covid Zero na
China. No entanto, apesar da melhora do cenario internacional, acreditamos que a
economia global deve desacelerar em 2023, dado o efeito defasado da politica
monetaria contracionista das principais economias. Ademais, o prolongamento do
conflito no Leste Europeu, a elevacdo nos precos de energia, especialmente no gas
natural, e a persisténcia com relagéo a economia chinesa sao riscos adicionais que
podem causar volatilidade nos ativos, dadas as incertezas quanto ao ciclo
econdmico, especialmente na Europa. No més, observamos o fechamento
consideravel da curva de juros americana, fortalecimento do délar ante as principais
moedas e boa performance nas principais bolsas pelo globo. No Brasil, o periodo
pos-eleitoral foi marcado pela forte volatilidade, tendo em vista a preoccupagéo do
mercado com o com o arcabouco fiscal. Houve acentuado aumento das incertezas
quanto ao regime fiscal a ser adotado a partir de 2023, especialmente apds o
encaminhamento da PEC da Transic8o, que trouxe gastos adicionais sem previsao
de fontes de financiamento, e com a indefinicdo da equipe ministerial. O resultado
diante de tantas incertezas foi de uma forte elevagéo dos prémios de risco; tanto a
curva de juros nominal (prefixados) quanto a real (indice de precos) sofreram com a
abertura dos prémios ao longo de toda sua extens&o. Nesse contexto, dentre os
principais subindices da ANBIMA, apenas o IRFM1 apresentou desempenho
positivo, porém ainda abaixo do CDI.

RENDA VARIAVEL

Em novembro, o Ibovespa apresentou desvalorizagéo de -3,06%, fechando aos
112.486 pontos. Entretanto, no ano, o indice ainda acumula performance positiva de
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7 31%. No més, o Ibovespa exibiu desempenho descorrelacionado com o restante
do mundo apesar da forte valorizagdo do minério de ferro no periodo, em vista disso,
observamos uma relevante performance dos papéis de mineragéo e siderurgia. No
ambiente doméstico, em que pese a defini¢do eleitoral, vimos o incremento da
avers&o ao risco, justificado, sobretudo, pela apresentacéo da PEC da Transicéo,
com o propésito de enderegar o pagamento dos programas sociais nao
contemplados no orgamento, em aproximadamente R$ 198 bilhdes fora do teto de
gastos. Neste contexto, notamos uma forte abertura da curva de juros futuros em
razao de uma eventual deterioracéo do arcabougo fiscal e auséncia da nomeagao
dos principais ministros que participardo do novo governo. Desse modo,
permanecemos cautelosos frente ao quadro fiscal ainda mais desafiador vis-a-vis a
intencdo do novo governo em incrementar o extrateto em até quatro anos. Ademais,
no Brasil, os indicadores de atividade j& sugerem uma acomodagéo, com o mercado
de trabalho mantendo uma trajetéria favoravel e a inflagdo ao consumidor com
tendéncia de volta ao terreno positivo, corroborando a viséo de que a politica
monetéria seguird em patamar contracionista por um periodo prolongado.
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3 - Indicadores Econémico

Em novembro, a Guerra da Ucrania chegou ao nono més sem a perspectiva de
novas negociagdes. O més também foi marcado pelo alivio dos ativos financeiros
internacionais, refletindo as surpresas baixistas na inflagédo nos Estados Unidos,
bem como a sinalizag&o do BC americano de que havera redugéo do ritmo de alta
de juros a partir da reunido de dezembro. No Brasil, o principal destaque foi a
volatidade trazida pelo front politico, tendo em vista a preocupagéo do mercado com
o arcabougo fiscal frente as propostas do novo governo.

O indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) de novembro teve alta
de 0,41%, 0,18 ponto percentual (p.p.) abaixo do resultado de outubro (0,59%). No
ano, o IPCA acumula alta de 5,13% €, nos ultimos 12 meses, de 5,90%, abaixo dos
6.47% observados nos 12 meses imediatamente anteriores. Em novembro de 2021,
a taxa havia sido de 0,95%.
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4 - Demonstrativo da Performance dos Investimentos
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B Brasil

GESTOR Produto I Fundo Saldo % més | 12 MEses | Fnduadra
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS 1.175.109,68 0,91% 11,39% 701 b

CAIXA

) ESTRATEGICA FIC
_RENDA FIXA

1.431.716,74

1 10,36%

701D

CAIXA

IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI |

RENDA F...

1.488.890,42

9,50%

7°1b

CAIXA

“ESTRATEGIA LIVRE FIC
MULTIMERCADO L...

88.363,84

14,60%

109 I

12,23%

CAIXA

INSTITUCIONAL FI AGOES BDR
NIVEL

T147.416,63

-23,60%

9% 111

TOTAL DE INVESTIMENTOS DO FUNPREV E RES. ADM. - RESOLUCAQ 4963/2021 e PAI

Tipo de Ativo

Patrimonio

Valorizagao

%

LIMITE

147416 63

Fi MULTIMERCA;~ Art 10°

~ 1.200.200,50

TOTAL

12.968492,95

-78.425,96

1100,00%
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ALOCACAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

B BRASIL 1.175.109,68 9,06%
1140.53
TTL R$ 12.569.663,81 100,00%

TOTAL DE INVESTIMENTOS - POR SEGMENTO
Patrimoénio

[FUNDOS RENDA FIXA
FUNDOS RENDA VARIAVEL

RS 2.749.690,

TOTAL 492,95

5 - Parecer do Comité de Investimentos

O resultado em novembro foi negativo em R$ (78.425,96), sendo R$ em Renda
Variavel, R$ em Renda Fixa e R$ 9.527,28 positivo em fundo no Exterior. O
patriménio liquido total de R$ 13.236.870,38 total,ficou em R$ 12.968.492 95 em
fundos de investimentos para célculo da Resolugdo e R$ 268.377,43 em
Disponibilidades Financeiras. Os recursos diante da meta do més de 0,80%. No ano
a rentabilidade acumulada ficou em 8,71% diante da meta de 9,94%. O resultado
aferido no ano tem performance negativa no montante de R$ (78.425,96).

O periodo pos-eleitoral foi marcado pela forte volatilidade, tendo em vista a
preocupacéo do mercado com o com o arcabouco fiscal. Houve acentuado aumento
das incertezas quanto ao regime fiscal a ser adotado a partir de 2023, especialmente
apbés o encaminhamento da PEC da Transi¢cdo, que trouxe gastos adicionais sem
previséo de fontes de financiamento, e com a indefinicdo da equipe ministerial. O
resultado diante de tantas incertezas foi de uma forte elevagéo dos prémios de risco;
tanto a curva de juros nominal (prefixados) quanto a real (indice de pregos) sofreram
com a abertura dos prémios ao longo de toda sua extens&o.

Prospectivamente, esperamos continuidade do cenario de incerteza, mantendo a
- alocagdo dos fundos neste mesmo direcionamento.
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Seropédica, 06 de fevereiro de 2023
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6. Parecer do Conselho Fiscal

Diante das informacgdes trazidas a este Conselho, através deste relatério e do
parecer do Comité de Investimentos, o mesmo foi aprovado por unanimidade pelos
membros do Conselho Fiscal.
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