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PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS
Outubro/2025 | Data-base: 31/10/2025

Trata-se de parecer mensal dos investimentos do Seroprevi com referéncia no
fechamento de outubro de 2025.

1) Fatos relevantes

Apos visualizar inconsisténcias nos retornos dos investimentos apresentados em
relatérios emitidos pela consultoria Crédito & Mercado, o Gestor de Recursos formalizou
uma solicitagdo de analise técnica a empresa em 20/10/2025.

Feita a analise, foi localizado erro no calculo dos rendimentos da carteira de
investimentos no sistema da consultoria de investimentos e, no dia 06/11/2025, foram
realizados os ajustes necessarios para a corre¢cao das informagdes e relatérios. Com isso,
houve melhora substancial nos resultados apresentados pela carteira de investimentos.

Destaca-se que os ajustes realizados impactaram relatérios mensais anteriores e,
por isso, existirdo divergéncias entre as informagdes de rendimentos percentuais dos ativos
deste parecer com relagao aos pareceres anteriores.

2) Resultados da carteira de investimentos
De acordo com os relatérios emitidos pela consultoria de investimentos, em outubro

de 2025 a carteira de investimentos apresentou retorno de 1,08% frente a meta do més de
0,56%.

Més Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Janeiro 1.231.989,09 114822393 1.199.457 11 1.183.170,26 241435 241435 0,20% 0,20% 061% 0,61% 32,30% 0,13%
Fevereiro 1.183.170,26 2132 435,90 2.058580,96 1.270.550,65 1352545 15.939,80 1,08% 1.27% 1,72% 2,34% 54,50% 0,09%
Marco 1.270.550,65 337160375 1.963.256,04 2.692.636,40 13.738,04 2967784 0,51% 1.79% 0,95% 3,31% 54,23% 0,06%
Abril 2.692.636,40 3.737.808,76 4.001.105,01 2.458.209,03 28.868,88 58.546,72 1,07% 2,88% 0,84% 417% 69,14% 0,07%
Maio 2.458209,03 5.984.361,20 5.405.206,26 3.071.038,58 3367461 9222133 1.11% 4,03% 0,69% 4,89% 82,36% 0,07%
Junho 3.071.038,58 5.189.620,83 5.827.309,09 2.466 845,58 3349526 125716,59 1,09% 5,16% 0,65% 557% 92,71% 0,06%
Julho 2.466.845,58 2.259.003,00 2769.875,50 1.987.334,56 31.361,48 157.078,07 127% 6,50% 0,73% 6,33% 102,58% 0,06%
Agosto 1.987.334,56 4.708.994,52 4522.102,24 2.203.220,47 28.993,63 186.071,70 1,33% 7,92% 0,32% 6,67% 118,72% 0,07%
Setembro 2203220,47 254792673 1.853.39395 292953486 3178161 217.853,31 1,10% 9,10% 0,93% 7,66% 118,82% 0,03%
Outubro 2.929534,86 5.102.429,11 4.490.719,42 3.579.49571 38251,16 256.104,47 1,08% 10,28% 0,56% 8,26% 124.47% 0,05%

A carteira de investimentos apresenta retornos acumulados de 10,28% frente as
metas acumuladas de 8,26%. Atualmente os retornos acumulados sao 24,47% superiores

as metas acumuladas.
Investimentos x Meta de Rentabilidade x PL
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3) Composigao da carteira de investimentos

Carteira de investimentos consolidada

CNPJ Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % 8/ PL do Fundo Lei
21.005.667/0001-57 BANESTES IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA .. D+1 N&o ha 1.436.391,57 28,61% 17 0,76% 71b
42 582 315/0001-15 BB AUTOMATICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDAFIXAC D+0 N&o ha 467970 0,09% 17.764 0,00% ™1b
11.328.882/0001-35 BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADAFIF CI... D+0 Néo ha 969.598,10 19,31% 1.137 0,01% b
10.740.670/0001-06 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMIT... D+0 Néo ha 658.197,10 13,11% 1.121 0,01% b
13.077 418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFER . D+0 N&o ha 684 906,85 13,64% 1.361 0,00% lla
03.399.411/0001-90 BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXARE... D+0 Né&o ha 148.979,50 2,97% 755 0,00% lla
14.508.643/0001-55 GCAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF ... D+0 N&o ha 607.816,57 12,11% 388 0,05% lla
03.737.206/0001-97 CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERE. D+0 N&o ha 22.948 31 0,46% 1.313 0,00% lla
02.224.354/0001-45 SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RESP LIMITADAFI... D+0 Néo ha 101.119,74 2,01% 503 0,00% 7lla

EMPRESTIMO CONSIGNADO D+0 385.929,54 7,69% 0,00% 120

Total para calculo dos limites da Resolucéo 5.020.566,98

A carteira de investimentos € composta por fundos de investimento enquadrados nos artigos 7°, I, b (fundos de investimento que
aplicam em titulos publicos federais) e 79, lll, a (fundos de investimento de renda fixa) da Resolugcdo CMN n° 4.963/2021, bem como por
empréstimos consignados, que correspondem ao artigo 12 da Resolugéo.

Na data-base 31/10/2025, a carteira de investimentos do Seroprevi ndo apresentou desenquadramentos por exposi¢do a fundos de
investimento com relagao ao patriménio total do Instituto.

Considerando que os fundos de investimento “BANESTES IRF-M 1 TiTULOS PUBLICOS” e “BB AUTOMATICO” s&o integralmente
compostos por recursos administrativos, os recursos do plano previdenciario na data-base 31/10/2025 correspondem a R$3.579.495,71.
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4) Enquadramento e Politica de Investimentos

Estratégia de Alocagdo - 2025

Resolugd GAP
Artigos - Renda Fixa . Es? ugac? Carteira § Carteira i
Pro Gestio - Mivel 2 Superior
Inf Alvo Sup
Artigo 7, Inciso |, Alinea a 100,00% 0,00 0.00% 0,00% 0,00% 32,00% 1.606.581,43
Artigo 7°, Incizo |, Alinga b 100,00% 3.068.366.47 61.13% 0.00% 50,00% 100,00% 1.951.700,51
Artigo 7°, Incizo |, Alinea c 100,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 251.028,35
Artigo 7°, Incizo Ill, Alinea a T0,00% 1.565.770,97 31,19% 0,00% 40,00% 65,00% 1.697 597 57
Artigo 7, Incizo |, Alinea b T70,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 65,00% 3.263.365,54
Artigo 7°, Inciso IV 20,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 20,00% 1.004.113 40
Artigo 7%, Inciso V, Alinea a 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 251.028,35
Artigo 7%, Inciso V, Alinea b 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 251.028,35
Artigo 7°, Inciso V, Alinea c 10,00% 0,00 0.00% 0,00% 0,00% 5,00% 251.028,35
Total Renda Fixa 100,00% 4.634.637 44 92.31% 0,00% 90,00% 302,00%
. Estratégia de Alocagdo -
- . Resolugdo }
Artigos - Renda Variavel [ Estruturado / ; . . Carteira i 2025 GAP
- Pro Gestao - Nivel Carteira .
Imobiliaric 2 3 Superior
Inf Alvo Sup
Artigo 8°, Inciso | 40,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 30,00%  1.506.170,09
Artigo 8°, Inciso |l 40,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 30,00% @ 1.506.170,09
Artigo 10°, Inciso | 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 502.056,70
Artigo 10°, Inciso 11 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 251.025 35
Artigo 107, Inciso 1 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 251.028,35
Artigo 11° 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 251.028,35
Total Renda Variavel / Estruturado / Imobilidrio 40,00% 0,00 0.00% 0,00% 0.00% 85,00%
Estratégia de Alocagdo - Limite - 2025 A
Empréstimo Consignado Resolugdo Carteira $ Carteira }
. R Superior
Inferior Alvo Superior
Artigo 12° 10,00% 385929 54 7.69% 0,00% 10,00% 10,00% 11612716

Na data-base 31/10/2025 os investimentos se encontram devidamente enquadrados
nos limites legais e adequados a estratégia de alocagdo anual definida na Politica de
Investimentos vigente.
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5) Credenciamentos de Instituig6es Financeiras

Os atestados de credenciamento das instituicdes financeiras responsaveis pela
administracdo e gestdo de fundos de investimento que compéem a carteira do Seroprevi
encontram-se devidamente atualizados conforme a tabela a seguir:

Instituicao financeira Tipo Ultima atualizagdo
BB GESTAO DE | Administradora, Gestora 29/04/2025
RECURSOS DTVM S.A.

BANCO DO BRASIL S.A. Distribuidora 29/04/2025

CAIXA ECONOMICA Administradora, 29/04/2025

FEDERAL Distribuidora

CAIXA DTVM S.A. (CAIXA Gestora 29/04/2025

ASSET)

BANESTES DTVM Administradora, Gestora 27/05/2025

BANESTES S.A. BANCO Distribuidora 27/05/2025

DO ESTADO DO ESPIRITO

SANTO

BANCO BRADESCO S.A. Administradora, Gestora, 24/06/2025
Distribuidora

SANTANDER DTVM Administradora 24/06/2025

SANTANDER BRASIL Gestora 24/06/2025

GESTAO DE RECURSOS

LTDA

BANCO SANTANDER Distribuidora 24/06/2025

BRASIL S.A.

*As atualizagbes devem ser realizadas a cada dois anos.
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6) Risc

0os

A carteira de investimentos estda predominantemente exposta aos riscos de

mercado e de crédito. Além destes, também sado considerados os riscos de liquidez,

operaci

onal e legal. Conforme item 9 da Politica de Investimentos vigente, ha ponderagdes

sobre 0os mecanismos de controle dos riscos supramencionados.

7) Aplicacoes e resgates

seguint

No més de outubro de 2025 foram recomendadas pelo Comité de Investimentos as
es operacgoes:

Aplicacdo de R$147.734,92 no fundo de investimento BB PERFIL RESP LIMITADA
FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP (CNPJ:
13.077.418/0001-49) conforme os autos do processo eletrénico n® 859.1.1-2025;
Aplicacdo de R$300.000,00 no fundo de investimento BB IRF-M 1 TiTULOS
PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO (CNPJ:
11.328.882/0001-35) conforme os autos do processo eletrénico n° 860.1.1-2025;
Aplicagdo de R$40.928,47 no fundo de investimento CAIXA BRASIL RESP
LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP (CNPJ: 03.737.206/0001-97)
conforme os autos do processo eletronico n°® 861.1.1-2025;

Aplicacdo de R$5.593,05 no fundo de investimento CAIXA BRASIL RESP LIMITADA
FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP (CNPJ: 03.737.206/0001-97) conforme os
autos do processo eletronico n°® 862.1.1-2025;

Aplicagdo de R$22.936,07 no fundo de investimento CAIXA BRASIL RESP
LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP (CNPJ: 03.737.206/0001-97)
conforme os autos do processo eletrénico n°® 863.1.1-2025;

Aplicagdo de R$420.000,00 no fundo de investimento CAIXA BRASIL IRF-M 1
TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA (CNPJ:
10.740.670/0001-06) conforme os autos do processo eletronico n® 864.1.1-2025.

8) Consideragoes finais

Na data-base 31/10/2025 a carteira de investimentos do Seroprevi apresentou

rendimentos acima da meta mensal e apresentou aderéncia aos limites legais e a alocacao
estratégica definida pela Politica de Investimentos vigente.

E o parecer.
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